25. Fijna 2021

Ocekavané udalosti

e 09:00 Podnikatelska dGvéra (fijen):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
7,4

e 09:00 Spotrebitelskda a podnikatelska
dbvéra (fijen): ocekavani trhu: -,
predchozi hodnota: 4,6

e  09:00 Index spotrebitelské diveéry (fijen):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
6,5

Némecko:

e 10:00 Index IFO ocekavani (fijen):
ocekavani trhu: 96,5, predchozi hodnota:
97,3

e 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (fijen): ocekavani trhu: 99,4,
predchozi hodnota: 100,4

e 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(fijen): ocCekavani trhu: 98,0, predchozi
hodnota: 98,8

e USA:

e 14:30 Index aktivity Chicago Fed (zafi):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
0,29

e 16:30 Index vyrobni aktivity dallaského
Fedu (fijen): ocekavani trhu: 44322,
predchozi hodnota: 44351

Akciovy vyhled

Dle indikaci futures zacnou evropské trhy obchodovani
v novém tydnu v kladnych Cislech (+0,3%). Asie se pres
noc obchodovala smiSené (Japonsko -0,7%, Cina +0,4%).
Wall Street v patek nakonec pfi volatilnéjsim vyvoji na
indexu SP500 mirné ztratila (-0,1%), $éf FEDu Powell
naznadil zacatek utlumovani stimuld, rovnéz zminil inflaéni
tlaky. Na druhou stranu pry bude FED nadale trpélivy, nez
pristoupi ke zvedanim sazeb. V Evropé bude tento tyden ve
Ctvrtek zasedat ECB. Kromé situace na inflacni fronté
budou investofi nadale sledovat vysledkovou sezénu,
reportovat budou hlavné technologické firmy (AMZN,
Apple, FB, MSFT, TWTR). Prazska burza ma za sebou i pres
dobry sentiment v zahranic¢i 9 poklesd v fadé. Index PXTR
uzaviral v patek na hodnoté 2684 bodd (-0,8%). Prodejci
(fadovali v poslednich dnech na akciich KB a CEZu. Na
CEZu jsme vSak v zavéru tydne vidéli i nakupni aktivu, titul
se obchodoval lehce nad 730 KCE Dnes registrujeme
zvySenou cilovou cenu od PKO BP Securities z 628 K¢ na
787 KE. Komercni banka v patek zastavila pokles u 841 K¢.
Tyto Grovné by spolecné s bliZici se dividendou mély nadale
lakat kupce. Erste (-1,9%) se nyni vyrovnava s informaci o
chystaném prodeji Spanélského vlastnika cca 10% baliku
akcii.

Nasdaq 100 15379,25 0,25
DJIA 35575 0,05
S&P 500 4542,75 0,14
DAX 15552 0,08
Euro Stoxx 50 4185,5 0,14

Nikkei 225 2860041  -0,71 0,91 4,56 22,71
Shanghai Composite 3606,13 0,66 029 0,22 815
Hang Sen 26168,12 0,16 3,14 -576 541

Nasdaq Composite 15090,20 -0,82 1,29 2,76 31,15
S&P 500 4544,90 -0,11 1,64 4,06 31,60
Dow Jones Ind. Avg. 35677,02 0,21 1,08 245 25,78

EUR/USD 1,1645 -0,02 0,31 -1,31 -1,38
EUR/CZK 25,68 0,07 0,62 1,39 -4,50
USD/CzZK 22,048 0,08 0,82 0,10 -5,84
USD/JPY 113,67 0,19 0,5; 3,02 8,44

Zlato 1798 0,13 1,86 -0,07 -5,52
Ropa 82,94 0,53 1,53 16,26 113,27

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza prodlouzila sérii poklesti na devét v fadé a reversni vyvoj
oproti zahrani¢nim trhim pokracuje. Index PX dnes oslabil 0 0,81 % a
od lokélnich maxim oslabil jiz o zhruba 4 %. Sirsi US index S&P naopak
ve srovnatelném obdobi naopak o vice jak 5 % posilil a vratil se na
historicka maxima. Pfi tomto srovnani je nutno podotknout, Ze pfedchozi
zafijovy vyvoj byl rovnéZ reversni a korekce patrnd na zahranicnich
trzich nas$ trh nepostihla a domaci akcie v zafi nadale posilovaly. Dnesni
den byl ve znameni poklesu predevsim bankovnich tituld. U Erste Group
negativné plisobila informace o zamérd stavajiciho akciondre CaixaBank
o prodeji svého podilu. Kurz v priibéhu dne atakoval 950 K¢ a ztracel
téméF 4 %, zavér byl o néco lepsi na 971 K& pfi ztraté necelych 2 %.
Prodejni tlak pokracuje u Komeréni banky, coZ je v kontextu blizici se
dividendy a dalsiho zvySovéani sazeb pomérné prekvapivé. Titul se jiz
dostal na 841 K¢ a dnes ztratil 2,1 %. V Cervenych Cislech zakondila den
i Moneta (0,51 %) a pojistovaci skupina VIG (-1,60 %). Management
Kofola oznamil, ze navrhuje dividendu ve vysi 13,50 K¢. Stejna dividenda
jako v predchozim roce naznacuje, ze vedeni je i pfes obtiznou situaci
na trhu a nadale nejisté vyhlidky komfortni s vyvojem hospodafeni.
Titul na trhu posilil 0 1,27 %. Zpét nad 250 K¢ se vratily akcie 02
(+1,41 %). Na trhu je patrnd nervozita ohledné prodluzujiciho se
procesu vytésnéni akcionafll. Na cendch pod 250 K& se vsak
pravdépodobné nadale bude objevovat poptévka. CEZ dnes nakonec
uzaviral beze zmény na 733 KC. Zobchodovany objem na trhu dnes
celkové doséhl 681 mil. KE.
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Némecko

Index DAX se po celou obchodni seanci drzel v kladném teritoriu,
po vétsinu dne nabiral zisky, posiloval az 0 0,9 %. K zavéru vSak
zacal klesat a uzavrel tak se ziskem 0,53 % na 15554,09 b.
Evropsky index STOXX 600 se vyvijel podobné, v zavéru si pripsal
0,53 % na 472,22 b.

V evropském prostoru nejvice rostly akcie v sektorech IT (+1,31
%), nemovitosti (+0,96 %), spotfebniho zboZi (+0,80 %),
prlmyslu (+0,78 %) a material& (+0,73 %). Nedafilo se
energetickym spolecnostem (-0,57 %).

Z indexu DAX nejvice posilily spolecnosti Volkswagen (VOW3; +2,2
%), Infineon Technologies (IFX; +1,9 %), Linde (LIN; +1,7 %),
BMW (BMW; +1,7 %) a Porsche Automobil Holding (PAH3; +1,3
%). Klesaly akcie Delivery Hero (DHER; -2,9 %), Zalando (ZAL; -
1,4 %), Airbus (AIR; -1,3 %), Fresenius Medical Care (FME; -0,9
%) a Deutsche Wohnen (DWNI; -0,9 %).
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USA

V patecni seanci se americké akciové indexy pohybovaly rozdilné a index Dow Jones si pfipsal 0,21% a $irsi index S&P 500 se drZi v blizkosti historického maxima, ale
mirné koriguje o -0,11%. K relativné dobré naladé pfispivaji i vynosy americkych statnich dluhopistl, , které rostou v ocekavani rychlejsiho konce podptirnych programfi
centralni banky,. Toto o¢ekavani podle analytiki podeprela také silna tydenni data z trhu prace. V reakci na to oslabuje dolar na paru s eurem o cca 0,3% a dostava se
k Urovni 1,1652 USD/EUR.

V centru zajmu investor{ je také lehka ropa WTI, kde podle EIA zasoby ropy klesly k 15. fijnu o 0,431 mil. barelli, kdyz trh o¢ekaval naopak rlist zasob o 2 mil. bareld.
Lehkd ropa WTI se tak pohybuje stale pomérné vyse u Grovné 83,8 USD/barel s mirnym posilenim o necelych 1,6%. U vysSich hodnot WTI udrZuje také oslabujici dolar a
téZ neochota kartelu OPEC a Ruska navysit produkci. Tato situace vyhovuje akciim v téZafském sektoru ¢erného zlata a tak akcie znamého tézare Apache Corporation. (
APA ) se pohybuiji silnéjsi o cca 2,5% a také konkurenéni akcie Occidental Petroleum ( OXY ) se pohybuji na své trzni hodnoté silnéjsi o 3,5%. Na vyssi Grovni se  také
drzi akcie tézafe Devon Energy ( DVN ), jez rostou o 1,8% a také akcie Marathonu Oil Petroleum ( MRO ) s rlistem cca 2,5% Za zminku stoji také akcie vyrobce a
dodavatele téZniho zafizeni Schlumberger ( SLB ), ktery dosahl za 3Q. upraveného zisku 0,39 USD/akcii v souladu s odhady trhu. Trzby za uvedené obdobi dosahly 5,85
mid. USD pfi ocekavani 5,94 mid. USD. Mirné nizsi trzby nez odhad mozna nékteré investory zklamaly a tak akcie Schlumberger ( SLB ) klesaji o cca 1%. Naopak jeho
velky konkurent akcie Halliburtonu ( HAL ) dnes pridavaji necelé 2,2%.

Pomérné slusné si dnes vede Zluty kov, kterému pomaha slabsi dolar a zlato si dnes pripisuje cca 0,5% a dostava se k Urovni 1 793 USD/Troy. unci. Tato situace hraje do

karet akciim téZard zlata a tak akcie nejvétsi kanadské tézebni spolecnosti Barrick Gold Corp. ( GOLD ) posiluji 0 necelé 1% a podobné jsou na tom akcie konkurenta
Newmon. Corp. ( NEM ) se obchoduji vy$ o cca 1,2% a podobné jsou na tom akcie zndmého téZzare zlata Eldorado Gold. Corp. ( EGO ), jez se pohybuiji silnéjsi o cca 1%.

Své vysledky za 3Q. dnes reportoval americky vyrobce hraCek Mattel ( MAT ), ktery meziro¢né zvysil trzby o 8% na 1,8 mid. Mattel soucasné zved! vyhled a potvrdil, Ze
ocekava dobrou predvanocni sezénu. Akcie pridavaji cca 0,5%.

Bohuzel se dnes nedafi akciim Beyond Meat ( BYND ), kde vyrobce oznamil predbézné trzby za 3Q. ve vySi 106 mil. USD, kdyz odhad trhu byl 134,3 mil. USD. Pro nékteré
investory to bylo zklamani a akcie Beyond Meat ( BYND ), tak v reakci na to oslabil o silnych cca 12%.Na zaporné viné se vezou také akcie spolecnosti Snap ( SNAP ),
které ztraci vice nez 25%, kde spole¢nost reportovala své vysledky za 3Q. s vyhledem pod ofekavéni. K propadu vyrazné dopomaha i zprava o negativnim dopadu nového
10S na jeho schopnost cilovat a méfit reklamu. Na tuto situaci reaguji také akcie konkurence Twitteru ( TWTR ), které oslabuji o cca 4,5% a také akcie Facebooku ( FB )
, jez se pohybuiji se ztratou 5,7 %.
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