20. Fijna 2021

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 PPI (y-y) (zafi): ocekavani trhu:

12,8 %, pfedchozi hodnota: 12,0 %
Eurozona:

e 10:00 Bézny Ucet ECB (sezonné ocisténo)
(srpen): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 21,6 mid.

e 11:00 CPI (y-y) (zafi - konecny):
oCekavani trhu: 3,4 %, predchozi
hodnota: 3,0 %

USA:

e  13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (15.
fijna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 0,2 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (15. fijna): oCekavani trhu: 2250 tis.,
predchozi hodnota: 6088 tis.

e 16:30 Zména zadsob surové ropy V
Cushingu podle EIA (15. fijna): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: -1968 tis.

e 16:30 Zména zasob benzinu podle EIA
(15. fijna): ocekdvani trhu: -950 tis.,
predchozi hodnota: -1958 tis.

e 16:30 Zména zasob destilatd podle EIA
(15. fijna): ocekavani trhu: -1150 tis.,
predchozi hodnota: -24 tis.

e  20:00 Bézova kniha

e 19. az 22.10. Statni rozpocet (zari):
ocCekavani trhu: -$59,0 mld., predchozi
hodnota: -$124,6 mid.

Akciovy vyhled

Futures naznaCuji ve stfedu radno nepatrné ztratové
otevieni na akciovych trzich. Zamorské jsou -0,1% zatimco
evropské -0,2%. Vcera na Wall Street indexy posilily po 5.
v fadé, index SP500 +0,7% na 4520 bodd. I kdyZ je pred
nami pro akcie velmi pFiznivé obdobi (konec roku), z
taktického hlediska mdze dojit k uréitému kratkodobému
vybiréni ziskdi. Asie se pfes noc obchodovala smisené,
Japonsko stagnovalo, Cina mirné oslabila (-0,2%).
Pokracovat bude vysledkova sezéna (napf. TSLA), v Utery
velmi dobre reportoval Netflix, ale jeho akcie nakonec v
poobchodni fazi mirné ztracely. Index PXTR prazské burzy
v€era uzaviral na 2665 bodech (-0,11%). ZvySena nabidka
zlistala na akciich CEZu, které se tak vratily ke svému
kratkodobému spodnimu kanalu u 750 K¢ (-1,2%). Ceny
elektfiny zlstdvaji na vysokych drovnich, ale néktefi
investori vybiraji zisky. I pres jestrabi postoj CNB smérem k
Urokovych sazbam, coz bankam vyhovuje, byla vice
nabizend také Komercni banka (-0,6% na 875 KC). I zde
bychom cekali zajem kupct, akcie za cca 3 tydny pfinesou
20 CZK distou dividendu. Avast potvrdil vyhled pro rok
2021, pocita s rlistem trzeb na horni hranici 6-8%.

Nasdaq 100 15377 -0,14
DJIA 35301 -0,06
S&P 500 4506,75 -0,10
DAX 15453 -0,34
Euro Stoxx 50 4139,5 -0,46

Nikkei 225 29255,55 0,14 3,49 565 23,42
Shanghai Composite 3589,15 -0,11 130 1,53 8,47
Hang Sen 26117,62 1,28 3,82 -6,19 5,07

Nasdaq Composite 15129,09 0,71 4,58 598 31,80
S&P 500 4519,63 0,74 3,88 6,13 31,89
Dow Jones Ind. Avg. 35457,31 0,56 3,14 4,40 25,76

EUR/USD 1,1637 0,04 0,39 -1,31 -1,56
EUR/CZK 25,515 0,07 0,27 0,68 -4,36
USD/CzZK 21,92 0,01 060 -0,62 -6,03

USD/JPY 114,49 0,11 1,11 3,83 8,53

Zlato 1775,2 0,30 1,05 -1,56 -7,14
Ropa 81,85 -0,72 2,54 17,65 96,28

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v dnesSni seanci mirné rozsifila vcerejsi
ztraty, kdyz si méreno indexem PX pohorsila o0 -0,12% na
hodnotu 1 352. Podobné jako v pondéli se stal tahounem
poklesu Cez, ktery oslabil o -1,18% na 752 K¢ V
negativnim teritoriu se pohybovaly i tuzemské banky,
Moneta Money Bank ubrala -0,11% se zavérem pod 89 K¢
a Komeréni banka klesla o -0,62% na 875 KC. Pojistovna
Vig potom ztratila -0,37% na 669 K¢ a akcie 02 oslabily o
-0,97% na 255 K& Naopak ¢ast veerejsich ztrat korigovala
Erste Bank (989 K& +0,51%) a v ristu pokraCoval Avast
(169 K¢ +0,65%). Nejziskovéjsi dnes byla Ceska zbrojovka
s prirlistkem 3,42% na 544 K¢.
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Némecko

S nejvétsim ziskem dnes na evropksém trhu uzavrel sektor utilit (+1,19
%), déle se dafilo realitnimu sektoru (+0,84 %) a informacnim
technologiim (+0,53 %). Pokles dnes Uctoval sektor zboZzi zbytné
spotreby (-0,90 %). ZajiStovna Munich Re (MUV2 2,82 %) potvrdila
svij cil vice jak dvojnasobné ziskovosti v tomto roce poté, co investicni
vynosy a priznivé zmény ménovych kurz{ dokazaly vykompenzovat
naroky na nahradu skod zplisobenych prirodnimi faktory ve tretim
kvartalu. Zajistovna ocekdva zisk ve 3Q okolo 400 mil. EUR, ¢imZ
2zvysSila zisk za 9M na 2,1 mld. EUR. Za cely rok ocekava spolecnost zisk
2,8 mld. EUR. RWE (RWE +1,25 %) dnes uvedla, Ze planuje do roku
2030 ucinit investice ve vySi priblizné 15 mld. liber do zelené
technologie a infrastruktury Spojeného kralovstvi. Némecky energetik
uved|, 7e ocekavana Castka se tyka jiz zahajenych projektd. Porsche
Automobil Holding (PAH3 -0,85 %) souhlasil s prodejem majoritniho
podilu v Planung Transport Verkehr (PTV) soukromé investicni
spolecnosti  Bridgepoint Advisers na pomoc rozvoje dopravniho
softwaru. Bridgepoint obdrZi 60 % podilu v PTV, zatimco zbylych 40 %
zlstane skupiné Porsche.
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USA

Americké akciové indexy se v Uterni seanci drZely v kladném teritoriu a déle se tak posunuly zpét k historickym maxim@im na pozadi pokracujiciho réistu
ktery zapocal v Uvodu fijna. Sirsi index S&P500 (+0,74%) i technologicky Nasdaq (+0,57%) vykazaly 5. réist v fadé. K rlstu dnes prispély Gvodni
kvartalni vysledky prednich firem na Wall Street z tradicnich sektord — po solidnim reportu 2,4% riist zaznamenaly akcie farmaceutické a zdravotnické
spol. Johnson & Johnson (INJ), podobné si po vysledcich staly i akcie poskytovatele finan¢nich sluzeb State Street (STT +2,4%). Akcie vyrobce
drogistického zboZi Procter & Gamble (PG) ale po Ctvrtletni zpravé klesly o 1,2%, kdyZ rostouci komoditni a prepravni naklady zabranily firmé vylepsit
celorocni vyhled. Tyto ddvody pravdépodobné budou hrat prim i u vysledk{ dalich vyrobnich spole¢nosti. Po skonceni obchodovani bude uprena
pozornost do technologického svéta, konkrétné na Netflix (NFLX), ktery bude reportovat sva kvartalni ¢isla na pozadi aktudlniho serialového fenoménu
Squid Game. Akcie Netflixu se nyni nachazi na rekordnich urovnich, vysledkovy report bude o to zajimavéjsi. V ramci dnesnich sektorovych pohybd se
dafilo utilitdm a zdravotnictvi se ziskem 1,3%, solidné posilovaly téz energie (+1,1%). Zajimavy vyvoj probihal u dluhopist, které zaznamenaly rozevieni
vynosovych nlizek — nejkratsi splatnosti posilily (a tedy vynosy klesly), delsi splatnosti vyraznéji oslabily s posunem vynosi vzhiiru. Vynos referencniho
10letého bondu se tak dnes posunul na 1,637% ze vcerejsich 1,58% na 5mésicni maxima. Kladnou bilanci dnes vykézaly drahé kovy — zlato posililo o
0,2% na 1769 USD/oz, st¥ibro zpevnilo o0 2,1% na 23,65 USD/oz. Mirny riist drzely také energie — ropa se uzavrela silnéjsi o 0,5% (82,9 USD/barel),
zemni plyn zpevnil 0 1,3% na 5,05 USD/mmbtu. Zajimava podivana probihala také u kryptomén, kdy krypto etalon Bitcoin atakoval historicka maxima na
pozadi spusténi prvniho ETF pod tickerem BITO, trackujici Bitcoin futures. Prvni obchodni den vykazal objem 24 mil. ks a v dolarovém vyjadfeni objem
mld. USD! Na korporatni trovni v ramci S&P500 se dafilo energetické spol. Dominion Energy (D +4,5%) po navrhu urovnani sporu s regulatory,
prinasejici mj. jednorazové refundace spotrebitelim. V ¢ele porazenych se drzel maloobchodni fetézec s kosmetikou Ulta Beauty (ULTA -11%) po setkani
s analytiky a vytyéeni novych dlouhodobych financnich cilli. Soucasné ale trh anticipoval mozné zvyseni vyhledu pro letosni rok, stejné tak otazniky
vyvolavala slova finan¢niho feditele ve vztahu k vyvoji rdstu zisku na akcii v r. 2022.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 ptedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




