12. fijna 2021

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani
(fijen): oCekavani trhu: 23,5, predchozi
hodnota: 26,5

e  11:00 Prlizkum ZEW - index soucasnych
podminek (fijen): ocekavani trhu: 28,0,
predchozi hodnota: 31,9

Eurozona:

e 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani
(fijen): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 31,1

e 12:00 Optimismus malych firem NFIB
(zafi): ocekavani trhu: 99,5, predchozi
hodnota: 100,1

e 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs
(srpen): ocekavani trhu: 10950 tis.,
predchozi hodnota: 10934 tis.

Akciovy vyhled

Dobre ,rozjetou" seanci v zamofi vcera nedotahli do konce,
index SP500 nakonec uzaviral na dennich minimech u 4360
bod@l (-0,7%). Futures dnes rano navic klesaji -0,5% a
ocitaji se pod technickou podporou u 4350 bod@. Na
druhou stranu ddlezité udalosti tohoto tydne (zitfejsi US
makrodata, zapisky FEDu, start vysledkové sezdny) jsou
teprve pred nami. Investori tak zatim davaji prostor pro
obavy pramenici z rostouci inflace a nizsich ziskovych marzi
pro firmy. Inflaéni rist vSak umi mnohé spole¢nosti vyuzit
a tento tyden také vrcholi ,sezénni* slabost u indexd. Asie
pres noc prerusila sérii 3 rlistli v fad€, Japonsko oslabilo -
0,7%, zatimco Cina -1,7%, kde se znovu objevuji obavy z
regulatornich kroké vlady. Ze sledovanych komodit ropa
drzi nad metou 80 USD, u vynost dluhopisti v Evropé jsme
v poslednich dnech sledovali vyraznéjsi posun. Némecky
10-lety vynos je v zaporu ,pouze" jiz jen -0,13%. Akcie
bank se tak obchoduji pobliz na svych letoSnich maximech,
i kdyz neni vylou¢eno mensi vybirani ziskd béhem dnesniho
dne. Prazskd burza v pondéli rostla +0,7% na 2776 bodd u
indexu PXTR. Akcie CEZu se obchodovaly znovu nad 780
KE (+1,8%) a tyto Grovné by si mohly udrZet. Po vybirani
ziskdl by se mohli do akcii Ceské zbrojovky pomalu zacit
vracet kupci. Akcie Ceské zbrojovky véera uzaviraly na 542
K& (-2,9%).

Nasdaq 100 14624,25 -0,52
DJIA 34212 -0,48
S&P 500 4328,5 -0,52
DAX 15042  -0,84

Euro Stoxx 50 4018 -0,96

Nikkei 225 28230,61 -0,94 0,19 2,00 20,65
Shanghai Composite 3526,09 -1,83 0,25 1,92 9,77
Hang Sen 24909,53 -1,64 536 -7,39 5,00

Nasdaq Composite 14486,20 -0,64 1,62 -1,47 25,10
S&P 500 4361,19 -0,69 1,41 -0,19 2542
Dow Jones Ind. Avg. 34496,06 -0,72 1,45 -1,07 20,67

EUR/USD 1,1565 0,12 -0,27 -1,78 -2,10
EUR/CZK 25,38 0,04 0,51 0,80 -4,61
USD/CzZK 21,936 -0,19 0,26 -0,96 -6,59

USD/JPY 113,10 -0,18 1,48 2,25 7,41

Zlato 1761,2 0,35 0,06 -2,69 -8,48
Ropa 80,01 0,11 1,83 7,12 101,38

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zahdjila novy tyden Gspésné, kdyz si méreno
indexem PX polepsila 0 0,72% na 1 376 bodd@. Tahounem
rlstu se stal Cez, ktery posilil 0 1,82% na 784 K¢, kdyz
téZil z nardstu cen energetickych komodit a emisnich
povolenek v Evropé. Nicméné silnou podporu ziskal index
prazské burzy i z posileni akcii Erste Bank (1 007 K¢
+1,38%) po zvyseni cilové ceny od Morgan Stanley na 49
EUR — v prepoctu okolo 1 244 K¢ — z predchozich 42 EUR.
Darfilo se rovnéz tuzemskym bankam s podporou nardstu
trznich vynos@i. Moneta Money Bank si polepsila o 0,17%
nad 90 K¢ a Komercni banka se presunula nad
psychologickou Uroveri 900 K¢ na zavérecnych 905 K¢
(+0,61%). Naopak silné narlisty ze zafi dale korigovala
Ceska zbrojovka, kdyz si pohorsila o -2,87% na 542 KC.
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Némecko

Evropské a némecké akcie se béhem pondéni seance drzely na
zéporné nule. Z evropskych sektorl si vyraznéjsi zisky pfipsaly pouze
energie (+1,5 %) a materidly (+1 %) na pozadi rdstu komodit. Na
druhé strané byly utility (-1,15 %), které v némeckém indexu DAX
zastoupuji E.ON (EOAN; +2,9 %) a RWE (RWE; -2,6 %). Nejvétsi
ztratu z indexu DAX zaznamenaly akcie HelloFresh (HFG; -5,1 %),
které ztracely s dalSimi evropskymi e-commerce firmami, predevsim
spolecnosti TeamViewer (TMV; -11 %), které analytici Morgan Stanley
sniZili doporuceni na equal-weight a cilovou cenu na 18,50 EUR ze 48
EUR. V rlstu pokracovaly akcie Daimler (DAIL; +2,9 %), které si za
posledni 3 seance pripsaly téméF 10 %. Darilo se taky akciim Siemens
Energy (ENR; +2,4 %) a BMW (BMW; +2,2 %).
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USA

Akcie na Wall Street odstartovaly novy obchodni tyden poklesem do cervenych cisel na pozadi rostoucich cen energii a s tim
souvisejicim zrychlujicim se tempem réstu inflace. Hlavni obavy tkvi v ivahach, jestli vysoka inflace bude pouze pfechodného
charakteru ¢i je mozné Ze by vysoka inflace mohla na delsi dobu ,vykolejit* americkou ekonomiku. Dilezité bude, jak dopadne
dalsi vysledkova sezona, ktera jiz tradiéné zacne tento tyden reportem vysledkd hospodareni vyznamnych americkych bankovnich
dom za uplynuly kvartal.

Y

Na devizovém trhu jsme pozorovali posilujici ¢eskou korunu vici euru o 0,22 % na hodnotu 25,38 EURCZK. S americkym dolarem
se Ceska koruna obchodovala na ¢ervené nule 0,02 % na hodnoté 21,97. Z individualnich tituld dnes stalo za povsimnuti ristu
ceny akcii spolecnosti Enphase Energy (ENPH; +5 %). Cena akcii ENPH posilila v néavaznosti na dvé nova doporuceni, které vydala
dvojce analytikdl James C West ze spolecnosti Evercore ISI a Jeffrey D Osborne ze spolecnosti Cowen. Oba zrevidovali své cilové
ceny pro akce ENPH na 184 USD / akcie s totoznym doporucenim ,outperform®.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




