Ocekavané udalosti

Némecko:

. 08:00 Podnikové objednavky (m-m) (srpen):
ocekavani trhu: -2,2 %, predchozi hodnota: 3,4
%

. 08:00 Podnikové objednavky (y-y) (ocisténo o
pocet pracovnich dni) (srpen): oCekavani trhu:
16,4 %, predchozi hodnota: 24,4 %

Eurozona:

. 11:00 Maloobchodni trzby (m-m) (srpen):
ocekavani trhu: 0,8 %, predchozi hodnota: -2,3
%

. 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (srpen):
ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 3,1
%

USA:

. 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (1. fijna):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -1,1 %

. 14:15 Zména zaméstnanosti ADP (zafi):
ocCekavani trhu: 430 tis., predchozi hodnota:
374 tis.

. 16:30 Zména zésob surové ropy podle EIA (1.
fijna): ocekavani trhu: 1000 tis., predchozi
hodnota: 4578 tis.

. 16:30 Zména zéasob surové ropy v Cushingu
podle EIA (1. fijna): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 131 tis.

. 16:30 Zména zasob benzinu podle EIA (1.
fijna): ocekdvani trhu: 500 tis., pfedchozi
hodnota: 193 tis.

. 16:30 Zména zasob destilatd podle EIA (1.
fijna): ocekavani trhu: -500 tis., pfedchozi
hodnota: 384 tis.

Akciovy vyhled

Zacatek fijna potvrzuje sezonni povést o zvysené volatilité. Po
véerej$im rlistu na indexech (SP500 +1,1%, DAX +1%) nyni futures
naznaCuji zaporné otevreni. Zamorské futures aktudlné ztraci -0,5%,
zatimco evropské -0,9%. Asie pres noc sice ztracela po 4. v fadé, ale
pohyby jiz byly mirnéjsiho charakteru, Japonsko -1%. Pozornost
investorll stale vice poutd raketovy rdst cen energii, v Evropé se
dokonce hovofi 0o mozné energetické krizi. Spole¢né s tim rostou
inflaéni tlaky, které zvy3uji vynosy dluhopis@. S tim byvaji pozitivné
korelované bankovni akcie, v Utery evropsky bankovni sektor pfidal
+3,5% a uzaviral na letoSnich maximech. Pochopitelné jesté
vyraznéjsi rlisty byly ke spatfeni na nékterych energetickych titulech.
V Praze je jednoznatnym tahakem poslednich dni CEZ. Po sérii
zvySenych cilovych cen v navaznosti na rlst cen elektfiny se titul
vCera dokonce obchodoval na meté 800 KC (+4,4%). Akcie Erste
mély zlepSenou druhou ¢ast dne s posilenim na d 870 K¢. Akcie CEZu
jsou po rlistech znacné kratkodobé prekoupené, ale vzhledem k
okolnostem si zfejmé udrzi souasné urovné. Pripadny bankovni
Ustup by zfejmé vyuzili kupci k vyssi aktivité.

Nasdaq 100 14571,75 -0,57
DJIA 34086 -0,28
S&P 500 4314,5 -0,45
DAX 15078 -0,68
Euro Stoxx 50 4017,5 -0,80

Nikkei 225 27528,87 -1,05 -7,82 -2,71 19,35
Shanghai Composite 3568,17 090 -2,03 -0,64 10,88
Hang Sen 24022,39 -0,34 -0,43 14,35 1,42

Nasdaq Composite 14433,83 1,25 -0,78 -1,40 27,37
S&P 500 4345,72 1,05 -0,16 -0,15 27,49
Dow Jones Ind. Avg. 34314,67 0,92 0,04 -1,36 21,91

EUR/USD 1,1576 -0,17 -0,16 -1,81 -1,35
EUR/CZK 25,363 0,20 -0,32 0,32 -4,93
USD/CzZK 21,906 0,37 -0,53 -1,54 -6,18
USD/JPY 111,71 0,23 -0,22 0,96 5,77

Zlato 1753,3 -039 1,81 -2,71 -7,95
Ropa 78,97 0,51 6,01 10,46 92,96

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza rozsifila vCerejsi zisky a méreno indexem PX
posilila o 1,52% na hodnotu 1 362, coz jsou nejvyssi
drovné od roku 2008. Tahounem rlistu se stejné jako v
pondéli stal Cez, ktery posilil 0 4,44% na 799 K¢. Kromé
pokracujiciho rlistu ceny el. energie byly podporou pro
energetickou spoleCnost navySené cilové ceny a to od
Ceské sporitelny na 880 K¢ a od J&T na 1 049 KE. Darilo
se taktéZ bankovnim tituldm, kdyZ Erste Bank posilila o
1,48% na 974 K&, Moneta Money Bank pfidala mirnych
0,22% nad 89 K¢ a Komercéni banka stoupla o 0,68% na
885 KE. Pojistovna Vig potom si polepsila o 0,31% na 645
K¢ a Avast zakondil silnéjsi o 0,66% na 166 K¢. Naopak
nedafilo se Kofole s poklesem o -1,25% na 316 KC.
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Némecko

Na poli evropského trhu se dnes zelenalo. Nejvice se dafilo
informacnim technologiim (+2,32 %), financnimu sektoru (+2,24 %) a
energiim (+1,78 %). Evropskym akciim se v prlbéhu uterniho
obchodovani dafilo. Index Stoxx Europe 600 si po téméF cely den
udrzel rostouci trend. V podobném duchu si az na malé ranni zavahani
vedl i némecky DAX. Oba indexy predvedly silny zavér a zakoncuji
silnéjsi 0 1,19, resp. 1,05 %. Akcie HelloFresh (HFG +3,68 %) dnes
zaznamenaly solidni rlist poté, co banka Berenberg uvedla, Ze obavy z
kvartalnich vysledkd poskytovatelll jidelnich souprav nejsou na misté.
Analyticka Sarah Simon o¢ekava obnoveni sezénnosti svych zakaznikd,
i pres zvySenou Cetnost objednavek. Divize spravy aktiv DWS némecké
Deutsche Bank (DBK +4,26 %) prodava 70% podil ve své digitalni
investi¢ni platformé francouzskému investi¢nimu fondu BlackFin Capital
Partners. Transakce ma byt uzaviena ve druhém pololeti roku 2022.
DWS, ktery neuved! cenu transakce zlistane nadale 30% podilnikem.
Némecky vyrobce polovodi¢ Infineon Technologies (IFX +5,01 %) v
pristim roce oCekava rlist vynostl a ziskovosti a zaroven potvrzuje
letosni vyhled. Spolecnosti nahrava silna poptavka po polovodicich,
jejichz velky nedostatek je ocekavan i v dohledné budoucnosti.

DAX (predchozi den)
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USA

Americké akciové indexy po véerejsim poklesu nabraly silu a solidné zpevnily. Nejlepsi vykonnost zaznamenaly technologie, kdyz referencni index Nasddq
posilil 0 1,25%, $irsi index S&P500 pak pridal 1,05%. Tradicni index Dow Jones uzavrel silnéjsi o 1%. Dnesni vyvoj byl ale spiSe ve znameni nakupti ,ve
slevé" nez na zakladé zasadnich kurzotvornych zprav, proto dale ¢ekejme spise oscilujici vyvoj s moznou naslednou nervozitou pred klicovym patecnim
reportem z trhu prace, ktery patrné napovi o dalsim smérovani ménové politiky. Nebude-li publikovan negativni vystup (pocet nové vytvorenych
pracovnich mist vyraznéji pod ocekavanim ¢i vyssi nezaméstnanost), pak Ize pfedpokladat listopadové zahajeni snizovani objemu nakupu dluhopisti ze
strany Fedu. V predvecer vysledkové sezony (start pristi tyden) tak patecni data budou ostte sledovana. Vedle toho ale investorskou pozornost udrzuji
také trzni vynosy, které se nadale pohybuiji v citlivém teritoriu. Dnes se opét vydaly na riistovou drahu, kdyz referencni 10lety viadni bond nyni registruje
vynos 1,533% (vs. 1,48% vcera). Pfipadny posun na vyssi mety jiz bude pravdépodobné opét tlacit na vykonnost (predevsim) rizikovych aktiv. Rst
trznich vynos dnes vynes| banky do cela sektorovych rdsté (+1,8%), po véerejSim vyplachu se v popredi drzely i segmenty z technologického svéta —
komunikacni sluzby posilily o 1,6%, sektor IT pak o 1,5%. Nejhorsi vykonnost v ramci S&P500 naopak vykazaly reality (-0,9%). Trochu prekvapivé se v:
pozadi udrzoval téZ energeticky sektor navzdory skokovému riistu ceny plynu o bezmala 10% na 6,32 USD/mmbtu i silici ropé (+2%) na 79,10
USD/barel. Vedle klesajicich dluhopisti se nedafilo ani drahym kovlim — zlato oslabilo 0 0,6% na 1759,4 USD/oz, stfibro koncilo slabsi o 0,3% na 22,59
USD/oz. V Cele individuélnich korporatnich réistl mezi S&P500 konstituenty se drzel spravce aktiv Invesco (IVZ +5,3%), patrné na pozadi zprav o
pokracujicich jednani o slouceni aktivit spravy investic se spol. State Street (STT +3%). Bezmala 6% riist vykazal téz vyrobce zdravotnich zafizeni
ABIOMED (ABMD) v navaznosti na pozitivni analyticky nahled od Jefferies na zékladé priznivého feedbacku ohledné vyrabéné krevni pumpy Impella ze
strany zdravotnickych zafizeni.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




