Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 10:00 Mira nezaméstnanosti (zafi): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 3,6 %
Némecko:
. 09:55 Index nakupnich manazerd ve sluzbach
Markit (zari - konecny): ocekdvani trhu: 56,0,
predchozi hodnota: 56,0
. 09:55 Slozeny index nakupnich manazerl
Markit/BME (zafi - konecny): ocekavani trhu:
55,3, predchozi hodnota: 55,3
Eurozona:
. 10:00 Index nakupnich manazerd ve sluzbach
Markit (zari - konecny): ocekdvani trhu: 56,3,
predchozi hodnota: 56,3
. 10:00 Slozeny index nakupnich manazerl
Markit (zafi - koneény): ocekavani trhu: 56,1,
predchozi hodnota: 56,1
. 11:00 PPI (m-m) (srpen): ocekavani trhu: 1,3
%, predchozi hodnota: 2,3 %
. 11:00 PPI (y-y) (srpen): ocekavani trhu: 13,5
%, predchozi hodnota: 12,1 %
USA:
. 14:30 Obchodni bilance (srpen): ocekavani
trhu: -$70,7 mld., pfedchozi hodnota: -$70,1
mld.
. 15:45 Index nakupnich manazerl ve sluzbach
Markit (zafi - koneény): ocekavani trhu: 54,4,
predchozi hodnota: 54,4
. 15:45 Slozeny index nakupnich manazer{
Markit (zafi - konecny): ocekavani trhu: -,
predchozi hodnota: 54,5

Akciovy vyhled

Futures indikuji v (tery rano klidnéjsi otevieni jak pro
evropské tak pro zamorské trhy. Na Wall Street se véera
vyprodavaly predevsim technologie (Nasdaq -2,2%), ale
ani SirSi index SP500 (-1,3%) vcera byky nepotésil. Nyni
budeme sledovat, zdali zminény index udrzi v dohledu
metu 4300 bodd. V opacném pfipadé, by prodejni tlak
mohl pokraCovat. V Asii se opét nedafilo japonskému
Nikkei (-2%), ktery tak béhem posledniho mésice oslabil od
maxima plnych -10%. Co se tyce globalniho MSCI, ten ma
za sebou -6% korekci. Zatimco pod tlakem jsou
technologie, komodity rostou, ropa v pondéli uzavirala
nejvySe od r. 2014. Prazska burza si nyni ,libuje® ze sloZeni
svého indexu, kterému kromé bank dodavaji ,energii* akcie
CEZu. Index PXTR tak vCera opét vylepsil sva maxima
+0,9% na 2707 bodu. Zminény CEZ poskocil plnych +5%
vySe na 765 KC. Investofi a analytici sleduji rekordy na
cenach elektfiny. Dnes registrujeme zvySenou cilovou cenu
od Erste (880 KC) a soucCasné snizené doporuceni na
akumulovat z kupovat. Banky se snaZi konsolidovat, Erste
se obchoduje nedaleko 960 K¢ a KB u 880 K¢.

Nasdaq 100 14491,5 0,20
DJIA 33859 -0,03
S&P 500 4292,5 0,03
DAX 15055 0,20

Euro Stoxx 50 3993,5 0,25

Nikkei 225 27822,12  -2,19 -5,94 -1,18 23,51
Shanghai Composite 3568,17 090 -2,03 -0,64 10,88
Hang Sen 24072,4 0,15 -0,64 15,10 2,46

Nasdaq Composite 14255,49 -2,14 -4,77 -2,62 28,72
S&P 500 4300,46 -1,30 -3,21 -1,19 28,43
Dow Jones Ind. Avg. 34002,92 -0,94 -2,48 -2,25 22,83

EUR/USD 1,1601 -0,17 -0,69 -1,88 -1,54
EUR/CZK 25,321 -0,02 0,08 0,81 -503
USD/CzZK 21,831 0,17 -0,62 -1,19 -6,52
USD/JPY 111,14 024 -032 049 5,13

Zlato 1757,6 -0,53 1,25 -2,04 -8,27
Ropa 77,47 0,18 3,43 6,74 96,13

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v Gvodu tydne posilila 0 0,90% na hodnotu
1341. Tahounem rlstu se stal jednoznacné Cez, ktery
vyskodil 0 5,01% na 765 KC pfi objemu 452 mil. KE. Stalo
se tak poté, co energetické komodity vCetné el. energie
pokracuji v rlistu na rekordni hodnoty. Ceskd zbrojovka
potom posilila 0 1,74% na 586 KC. Bankovni emise se
vyvijely smiSené, Erste Bank posilila o 0,10% k 960 K¢,
Moneta Money Bank si polepSila o 0,28% na 89 K¢,
naopak Komer¢ni banka ubrala -0,23% na 879 Kc.
Pojistovna Vig stoupla o 1,26% na 643 K¢. Naopak pokles
registroval Avast a to o -1,08% na 165 KC a Philip Morris
oslabil 0 -1,76% na 15 600 Kc.
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Némecko

Evropsky Stoxx Europe 600 (-0,41 %) i némecky DAX (-0,79 %) dnesni den
zahdjily v zaporu, béhem dne se jim dafilo posilovat az doséhly zelenych Cisel.
Nastoleny trend vsak neudrzely a kratce po Uderu burzovniho zvonu v USA se
zacaly propadat zpét pobliz vlastnim oteviracim hodnotam. Tahounem smérem
nahoru byl v Evropé sektor energif, jenz posilil o 1,7 %. Utility, zdravotni péce a
spotfebni zbozi zakonéily na kladné nule. Smérem doll zamifil sektor IT (-2,2 %).
V cervenych cislech se obchodovaly také akcie firem ze sektoru zbytné spotreby,
priimyslového sektoru (oba -1,2 %), ¢i reality (-1,1 %). Z jednotlivych emisi v
Némecku nejvice zpevnily energetické spolecnosti — RWE (+1,5 %) a E.ON (+0,7
%). O 1,2 % silnéjsi oproti vcerejsi konecné cené kondi akcie Munich Re. Do
ztratovych Cisel se propadly akcie vyrobce letadel Airbus (-2,5 %), jehoz generalni
feditel Guillaume Faury poskytl rozhovor pro Bloomberg News. Faury potvrdil plany
0 zvyseni vyroby modelli A320 z 40 kusll za mésic na 64 kusli mésicné v roce
2023. V poloviné dekady by Airbus rad vyrabél mésicné 75 modeld. Zaroven veéri,
ze dodavatelska zakladna dokaze prekonat problémy a zvySit vyrobu i pres
bezprecedentni zatéz na pracovnim a materialovém trhu. Nedafilo se také Adidasu
(-2,3 %). Analytik Bank of America David Roux zrevidoval své investicni
doporuceni ze stupné ,neutral® na ,underperform". Za dévod snizeni doporuceni
uvadi nejistotu ohledné zotavovani ekonomiky v Ciné a problémy v dodavatelském
fetézci. Vibec nejhlife si z DAXu vedly akcie Delivery Hero (-3,9 %) a Infineon
Technologies (-2,7 %).
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USA

Americké akciové trhy dnes silné oslabuji. Praplivodce téchto vyprodeji hledejme v akcelerujici cené komodit v ¢ele s ropou a plynem
z C¢ehoz si trhy projektuji tvrdsi inflacni tlaky. Pfenesené pak investofi museji citit, Ze v pripadé podkracujici situace s tlakem na ceny
budou muset centralni banky, v USA FED, pritlaCit na utaZzeni ménové politiky. Vyusténi pro dnesni den je to, Ze se prodavaji
technologické tituly. Cena ropy dnes roste o 3% a plynu dokonce o 3,8%. Tlak na ceny energii je v posledni dobé enormni, coz vidime

Vv

i my v CR potazmo méame zpravy z celé Evropy. Logicky potom tedy z této situace nejvice tézi energeticky sektor a utility, které jsou
dnes nejrlistovéjsimi sektory v indexu S&P. Mezi jednotlivymi akciemi jsou na vysluni téZafi ropy a plynu. Na druhé strané pelotonu je
situace zajimavéjsi. Vypadek sluzeb postihl Twitter a Facebook se svou chatovaci sluzbou WhatsApp a proto jsou tyto dvé socialni sité
mezi nejztratovejsimi. Vybér ziskd v kontextu vyprodejt technologii postihuje platebni sluzby jako jsou Mastercard, Visa nebo Paypal.
Ohranou pisni¢kou jsou propady Cinskych tituldi. Alibaba (BABA -2,4%), Baidu (BIDU -2,72%) nebo Nio (NIO -5,5%) jsou trvale pod
tlakem politiky v Ciné a dnes se k tomu pridavaji i vySe zminéné problémy. Rotaci z rizikovych aktiv zaznamenavaji i dalSi giganti jako
Apple (AAPL -2,6%), Alphabet (GOOG -2,57%), Microsoft (MSFT -2,5%) nebo Netflix (NFLX -2,58%)..
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




