23. zari 2021

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 09:30 Index nakupnich manazerl Markit/BME (zafi -
predbézny): ocekavani trhu: 61,4, predchozi hodnota:
62,6

. 09:30 Index ndkupnich manaZerl ve sluzbach Markit
(zafi - predbézny): ocekéavani trhu: 60,3, predchozi
hodnota: 60,8

. 09:30 Slozeny index nakupnich manazerli Markit/BME
(zafi - predbézny): ofekdavani trhu: 59,2, predchozi
hodnota: 60,0

Eurozodna:

. 10:00 Index ndkupnich manazerl Markit (zafi -
predbézny): ocekdvani trhu: 60,3, pfedchozi hodnota:
61,4

. 10:00 Index nakupnich manaZerll ve sluzbach Markit
(zafi - predbézny): ocekdvani trhu: 58,5, predchozi
hodnota: 59,0

. 10:00 SloZeny index nakupnich manazerd Markit (zafi -
predbézny): ocekdvani trhu: 58,5, predchozi hodnota:
59,0

USA:

. 14:30 Index aktivity Chicago Fed (srpen): oekavani
trhu: 0,50, pfedchozi hodnota: 0,53

. 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (18.
zafi): ocekavani trhu: 320 tis., pfedchozi hodnota: 332
tis.

. 14:30 Pokracujici Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(11. Zzafi): ocekavani trhu: 2600 tis., predchozi
hodnota: 2665 tis.

. 15:45 Index ndkupnich manazerl Markit (zafi -
predbézny): ocekdvani trhu: 61,0, predchozi hodnota:
61,1

. 15:45 Index nakupnich manazerll ve sluzbach Markit
(zafi - predbézny): ocekavani trhu: 54,9, predchozi
hodnota: 55,1

. 15:45 SloZeny index nakupnich manazerd Markit (zafi -
predbézny): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
55,4

. 16:00 Index predstihovych ukazatell  (srpen):
ocekavani trhu: 0,7 %, predchozi hodnota: 0,9 %

. 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (17. Zzafi):
ocekavani trhu: 76, predchozi hodnota: 83

Akciovy vyhled

Zamorské indexy vcera zakonCily se solidnimi pfirlistky a
odmazaly tak Cast pondélnich ztrat. Investori reagovali na
pozitivni zpravy ohledné cinského developera Evergrande,
ktery by mél vyplatit dnesni splatné kupdny dluhopisu. Déle
pak se sledoval vystup ze zasedani Fedu. Nicméné ten
dopadl v podstaté neutralné dle ocekavani trhu, kdyz k
Utlumu odkupd dluhopisé by mohlo dojit od listopadu,
pokud se nezhorSi makroukazatele. Futures na americké
akciové indexy tak nyni pfipisuji mirné zisky a na vcerejsi
rlistové seance by mély navazat zapadoevropské burzy,
indikace na Dax +0,62%. Prazska burza véera v zavérecné
aukci ztratila denni prirlistky a zakoncila pouze s nepatnym
ziskem. Nicméné dnes by mél nas trh s priznivym
sentimentem posilovat a méfeno indexem PX se priblizit
meté 1 300 bodl. Poptéavku u financnich emisi by mél
podporovat narlist vynosl na trhu. Cez potom by se mél
vracet nad metu 700 K.

Nasdaq 100 15214 0,33
DJIA 34308 0,52
S&P 500 4404,25 0,46
DAX 15590 0,77

Euro Stoxx 50 4158 0,85

Nikkei 225 29639,4 -0,67 -3,36 2,61 26,88
Shanghai Composite 3639,41 030 -2,34 2,00 10,82

Hang Sen: 24436 089 -502 1498 1,13

Nasdaq Composite 14896,85 1,02 -1,75 4,52 35,87
S&P 500 4395,64 0,95 -1,90 3,51 32,58
Dow Jones Ind. Avg. 34258,32 1,00 -1,60 0,92 25,54

EUR/USD 1,1716 0,26 -041 -1,79 0,49
EUR/CZK 25,367 -0,11 0,73 1,62 -6,34
USD/CzZK 21,655 -035 0,26 -0,26 -5,98
USD/JPY 109,86 0,07 0,15 -0,90 4,26

Zlato 1762 -0,83 0,42 -0,78 -529
Ropa 72,04 0,21 -0,46 -0,81 79,11

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na zahranicnich trzich se po pondélnich propadech
obchodovalo druhym dnem v klidné&jsSim moddu. Prazska
burza uzavirala po vcerej$im réstu na kladné nule PXTR na
2612 bodech. Aktivita byla ke spatfeni na bankach,
nejvetsi objem 180 mil. KE protekl na Erste. Akcie Erste se
dokazaly prodrat zpét nad 900 KC (+1%) a obchoduji se
nejvyse od unora 2020. Dnes se dafilo celému evropskému
bankovnimu sektoru (+2,6%). Komeréni banka oznamila
rozhodné datum pro narok na vyplatu dividendy
(11.11.2021). Akcie KB se pfi dennich maximech na 859
K¢ obchodovaly v zavérecné aukci na 852 K¢ (+0,2%).
Naopak akcie Moneta mirné ztratily (-0,5% na 88,35 KC.
CEZ se po Uvodnim rlistu nad 700 K¢ nakonec nad touto
metou neudrZel, byla z toho nasledné stagnace na 698 KC.
Posilovaly akcie Ceské zbrojovky (+1%, firma zverejiuje
vysledky za 2Q pfisti tyden. Mensi prodeje registroval
Avast (-0,8%), ztracela také pojistovna VIG (-0,3%).
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Némecko

Index DAX se od zahdjeni obchodovani pohyboval v kladnych ¢islech, pres den zisk
zvladl posilit a uzaviel s rlistem o 0,95 % na 15493,58 b. TotoZny vyvoj
zaznamenal evropsky index STOXX 600, ktery zakonCil se ziskem o 0,96 % na
463,05 b. Za rlistem v Evropé stoji jednak oCekavani pred vecernim zasedanim
Fedu, pozitivni sentiment pfinesl také uklidnéni z Ciny. Tamni vldda podpofila
finan¢ni trhy dalsi likviditou a v dluhové krizi se nachazejici spole¢nost Evergrande
v prohladdeni uvedla, Ze zaplati (rokové platby nékterych svych dluhopistl. Ve
vzduchu také visi Uvahy, Ze Peking zadluZzenou spolecnost nenecha spadnout a
podpofi ji v restrukturalizaci dluhu. Hrozba realitnimu sektoru, potazmo vsem
daldich provazanych sektorli véetné bankovnictvi & materidld zmirnila, coZ se
projevilo i na evropskych akciich. V Evropé tedy mezi nejvice rostouci sektory tak
patfily energie (+2,61 %), finance (+2,22 %) a materidly (+1,41 %). Rst
vykdzaly také spotfebni sektor (1,38 %), prlimyslové firmy (+1,29 %),
komunikacni sluzby (+0,83 %) a IT (+0,53 %). Z indexu DAX nejvice posilily
Deutsche Bank (DBK; +3,8 %), Daimler (DAL; +3,7 %), BMW (BMW; +3,4 %),
HeidelbergCement (HEI; +3,1 %) a Porsche Automobil (PAH3; +2,6 %). Klesaly
naopak spolecnosti HelloFresh (HFG; -2,6 %), Zalando (ZAL; -2,3 %), Merck (MRK;
-1,8 %), Siemens Healthineers (SHL; -1,8 %) a Deutsche Post (DPW; -1,6 %).
Dcefind spolecnost Volkswagen, Traton Group (8TRA; +1,76 %) oznamila, Ze
globalni nedostatek Cipd negativné ovlivni jeji produkci. Ve 3Q ocekava prodeje
nakladnich vozidel vyrazné pod plivodnimi odhady, uvedla spole¢nost v emailovém
prohlaseni. Pfekazky v dodavatelském Fetézci ocekava Traton i v dalSich
kvartélech.
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USA

Ve stfedecni seanci americké akciovi indexy posiluji a index Dow Jones si zatim pripisuje 1% a SirSi index S&P 500 je také v zeleném a pridava 0,95%. Urcité uklidnéni na trh
prinesla zprava, Ze developerska skupina Evergrande (dajné bude schopna splatit dluhopisové Groky v Fadném terminu. Pozornost investorl véak dnes bude uprena k dne$nimu
vystupu z dvoudenniho zasedani americké centralni banky FED. FED bude zcela urcité diskutovat o o podrobnostech harmonogramu ukoncovani podp@rnych mési¢nich nakup@
aktiv v objemu 120 mid. dolarfl mési¢né. Tato asova osa FEDu pro omezeni stimulll je naprosto kli€ova , protoze predstavuje prvni krok k pripadnému zvyseni trokovych sazeb.
Podle nékterych analytik@l véak FED zfejmé zlistane u opatrného akomodativniho pfistupu a a to kvéili rostoucimu poétu pfipadfl nakazenych mutaci Delta a slabych srpnovych
datech z amerického trhu prace. K pozitivni ndladé pfispiva i zprava, Zze Snémovna reprezentantl dnes schvalila velmi tésnou vétsinou balicek rozpoctovych opateni, jez obsahuje
napriklad pozastaveni limitu vySe federalniho dluhu do roku 2022 nebo opatfeni na podporu lidi, které zasahly pfirodni katastrofy. Dolar na paru s eurem posilil 0 0,2% a dostava
se k Grovni 1,17 USD/EUR. V centru z&jmu investor( je také ropa a dnesni report od EIA zasob surové ropy ukazal, Ze zasoby k 17. zafi v USA klesly o 3,481 mil. barelli, kdyZz
analytici ocekavali mensi pokles jen 2,450 mil. bareld. Lehka ropa WTI na report od EIA reaguje rlistem o vice nez 2,2% a dostava se tak k Grovni 71,9 USD/barel. K jejimu rlistu
ji také pomahd dnes oslabujici dolar. Pfedchozi pokles WTI byl zplisoben obavou nékterych cleni OPEC, jez sdélili, Ze nedokézou zvySovat produkci na sjednané Urovns a to kvdli
nedostateénym investicim a prodlevam v servisnich pracich v prlibéhu pandemie. Tato situace vSak hraje do karet akciim v téZafském sektoru ¢erného zlata a tak akcie zndmého
téZare Occidental Petroleum ( OXY ) dnes posiluji 0 vice nez 5% a hned v zavésu jsou akcie konkurenta APA Corporation ( APA ), které si pripisuji jesté lepsi zhodnoceni cca 7,9%
a také se dafi akciim Devon Energy ( DVN ), jeZ si pfipisuji réist necelych 6,7%. V kladnych &islech s réistem vice nez 5,5% se pohybuiji také akcie spole¢nosti Transocean ( RIG ),
ktera tézi ropu z véZi v ocednu a jeji akcie rostou o vice nez 2,5%. za zminku stoji také akcie vyrobce a dodavatele tézni techniky Schlumberger ( SLB ), jez se pohybuiji silnéjsi o
2% a také akcie konkurenta Halliburtonu ( HAL ) na trzni hodnoté pridavaji vice nez 1,5% zisk. Velmi slusné si dnes vedou také akcie tézafl riznych kovll a tak akcie predniho
téZare médi Freeport Mc Moran ( FCX ) se pohybuiji v plusovych hodnotach vys o 3,5% a také akcie BHP Billiton ( BHP ) se pohybuji s mensim ziskem cca 1%. Bohuzel se dnes
nedafi akciim zndmého prepravce logistické spole¢nosti FedEx ( FDX ), jez zveFejnila a 1Q fiskdlniho roku 2022 trzby lehce nad ogekavénim, ale ziskovost pod konsensem analytikél
v diisledku nepfiznivé situace na pracovnim trhu, coz se promitlo na zvySené nékladovosti. Spole¢nost zarove sniZila ro¢ni vyhled. Akcie FedEx ( FDX ), tak dnes vzdoruji
prodejnimu tlaku ze strany investor(i a na své trzni hodnoté akcie ztraci -9%, Za zminku stoji také Akcie General Mills (GIS +3,2 %) rostou poté, co spolecnost zvefejnila ocistény
zisk na akcii (0,99 USD) nad prlimérnym analytickym odhadem (0,89 USD). Cisté trzby pfi meziro¢nim rlistu o 4 % na 4,54 mid. USD pekonaly nejvyssi odhad analytikd na drovni

4,45 mld. USD.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).



