Ocekavané udalosti

Eurozéna:

. 11:00 PPI (m-m) (Cervenec): olekavani trhu:
1,3 %, predchozi hodnota: 1,4 %

. 11:00 PPI (y-y) (Cervenec): ocekavani trhu:
11,0 %, predchozi hodnota: 10,2 %

USA:

. 13:30 Index propusténych  zaméstnanci
Challenger (y-y) (srpen): oCekavani trhu: --,
predchozi hodnota: -92,8 %

. 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (2Q -
konecény): oekavani trhu: 2,5 %, predchozi
hodnota: 2,3 %

. 14:30 Nové Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (28. srpna): ocCekavani trhu:
345 tis., predchozi hodnota: 353 tis.

. 14:30 Jednotkové naklady na praci (2Q -
konec¢ny): ocekavani trhu: 0,9 %, predchozi
hodnota: 1,0 %

. 14:30 Pokracujici Zzadosti o podporu v
nezaméstnanosti (21. srpna): ocekavani trhu:
2808 tis., predchozi hodnota: 2862 tis.

. 14:30 Obchodni bilance (Cervenec): ocekavani
trhu: -$70,9 mld., pfedchozi hodnota: -$75,7
mid.

. 16:00 Prlimyslové objednavky (Cervenec):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 1,5
%

. 16:00 Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby
(Cervenec - konecny): ocekavani trhu: -0,1 %,
predchozi hodnota: -0,1 %

. 16:00 Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a
letadel (Cervenec - konecny): ocekavani trhu:
0,0 %, predchozi hodnota: 0,0 %

. 16:30 Zména zadsob plynu podle EIA (27.
srpna): ocekavani trhu: 25, pfedchozi hodnota:
29

Akciovy vyhled

Americké akcie zahdjily vcerejsi seanci rlistové a index Nasdaq se
posunul na nova historickd maxima poté, co slabsi data ADP
zaméstnanosti si investofi prelozili tak, ze Fed nemusi spéchat s
ubirdnim stimul@i. Hlavni indexy se tak drzely v kladném teritoriu po
Vétsinu seance, nicméné v zavéru obchodniho dne doslo k vybirani
kratkodobych  ziskd a nakonec zakonéily smiSené. Taktéz
obchodovani v Asii zakoncilo smisené, kdyZ se sleduji dalsi kroky
Cinskych regulatornich organd. Zaroven investofi vyckavaji na zitfejsi
kli¢ova data z amerického trhu préce, kterd mfizou napovédét, jak se
budou déle vyvijet stimuly Fedu. Futures na zapadoevropské indexy
se tak vétsinou pohybuji s mirnymi ztrdtami, Dax aktudiné -0,32%.
Prazska burza zakoncila vechny seance v tomto tydnu se ziskem,
nicméné prirlistky byly malé. I dnes pravdépodobné nebude zména
indexu PX vyrazna, kdyZ se neobjevily nové kurzotvorné informace k
jednotlivym titulm. Dnes po uzavfeni trhu bude reportovat své
vysledky za 2Q Kofola.

Nasdaq 100 15620 0,07
DJIA 35266 -0,07
S&P 500 4521,25 0,00
DAX 15773 -0,26

Euro Stoxx 50 4215 -0,20

Nikkei 225 28543,51 0,33 2,62 -1,26 22,96
Shanghai Composite 3589,40 0,63 0,75 -1,59 4,59

Hang Sen: 26005,1 -009 130 11,67 3,35

Nasdaq Composite 15309,38 0,33 1,78 11,45 28,22
S&P 500 4524,09 0,03 0,62 7,66 28,28
Dow Jones Ind. Avg. 35312,53 -0,14 -0,26 2,13 23,27

EUR/USD 1,1842 0,04 0,76 -2,35 -0,12
EUR/CZK 25,381 0,16 -1,35 2,10 -3,44
USD/CzZK 21,429 0,15 -0,53 -0,33 -3,54
USD/JPY 110,00 0,01 -0,07 -0,26 3,59

Zlato 1814 0,01 1,21 -3,10 -6,35
Ropa 68,08 -035 1,46 -0,76 62,68

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza i potfeti v tomto tydnu rostla, kdyz si
méfeno indexem PX polepsila o 0,48% na 1 290 bodd.
Dafilo se predevsim bankovnimu sektoru, nicméné
predchozi zisky navysil i Cez. Erste Bank tak stoupla o
1,74% na 875 KC. Moneta Money Bank posilila 0 1,89% k
89 K¢ po zvyseni cilové ceny od analytikdi Komeréni banky
k 110 KE. Akcie Komercni banky se zvedly o 0,54% na 832
KE. Cez potom pridal 0,74% na 683 KE. Z mensich emisi
posilila Kofola 0 1,30% na 312 KC. Naopak ztracel Avast a
to 0 -0,51% pod 176 K. Z mensich emisi ubrala Ceska
zbrojovka -0,63% na 470 KC a Stock Spirits klesl o -1,20%
pod 116 KC.
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Némecko
Index DAX zahdjil obchodni seanci s rlistem, v prlbéhu dne vsak klesal a . .
odpoledne se propad! do zapornych Eisel. V zavéru tak odepsal 0,1 % na 15818,85 DAX (pfedchozi den)
b. Ackoli mél evropsky index STOXX 600 dle tvaru kfivky grafu na prvni pohled
podobny préibéh, v odpolednich hodindch se lehce udrzel v kladnych Eislech a ke 16000
konci obchodovani mirné rostl. Uzavrel se ziskem o 0,48 % na 473,12 b.

15950
Bloomberg pozitivni sentiment trhu interpretoval jako sézku investorl na 15900
pokracujici rlist ekonomik navzdory UGvaham centralnich bank nad omezovani
expanzivni politiky. Nadé&je investori podpofila i zprava, Ze jiz 70 % dospélé
populace EU je plné naotkovano. V evropském prostoru se tak vyrazné&jsiho réistu 15850
dockaly spotfebni sektor (+1,73 %), utility (+1,02 %), IT spolecnosti (+0,76 %),
sektor komunikacnich sluzeb (+0,65 %), finance (+0,60) a prlmyslové firmy 15800
(+0,51 %). Nizkou ztratu odepsaly pouze sektory materiali (-0,49 %) a energii (-
0,46 %). 15750
Z indexu DAX nejvice rostla spole¢nost Delivery Hero (DHER; +5,8 %). Déle 15700
posilovaly Siemens Energy (ENR; +2,0 %), RWE (RWE; +1,3 %), MTU Aero
Engines (MTX; +1,2 %) a Infineon Technologies (IFX; +1,1 %). Klesaly naopak 15650
spolecnosti Continental (NOC; -1,9 %), Vonovia (VNA; -1,7 %), BASF (BAS; -1,4 045 1045 1145 1245 1345 14:45 1545 1645 1745

%), Deutsche Post (DPW; -1,1 %) a Siemens (SIE; -1,1 %).




USA

Americké akcie uzavrely dnesni obchodni seanci smiSené. Kompozitni NASDAQ (+0,33%) udrzel hubené zisky a uzavrel tak na
novém historickém maximu. Index SP500 (+0,0,3%)zastihl zaveérecny gong prakticky na stejné drovni jako vcera, zatimco DJIA (-
0,14%) mirné ztratil. Rostly reality (+1,7%), utility (+1,3%) a komunikacéni sluzby (+0,5%). Oslabily naopak energetické firmy (-
1,5%), financni spolecnosti (-0,6%) nebo primyslové podniky (-0,4%). V ramci indexu SP500 si nejlépe vedla PVH Corp (PVH
+15%). Odévni spolecnost, kterd vlastni znacky jako napriklad Tommy Hilfiger, Calvin Klein a Warner’s dnes predstavila velmi
silné vysledky za uplynulé Ctvrtleti. Opacnym smérem zamifila farmaceuticka AbbVie (ABBV -7,1%). FDA zverejnila varovani pred
tvorbou krevnich srazenin u uzivatell jejiho nového Iéku k IéCbé artritidy. Komoditni trhy se vyvijely smiSené. Na jedné strané
prudce posilil zemni plyn (+5,5%), na ktery dolehl propad tézby v souvislosti s radénim hurikanu Ida. Rostlo rovnéz stfibro
(+1,1%). Oslabila naopak kukufrice (-2,3%), méd’ (-2,1%), pSenice (-1,2%), ropa (-0,4%) a zlato (-0,1%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




