Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:30 HSBC Index nakupnich manazerl ve vyrobé PMI
(srpen): ocekavani trhu: 60,5, pfedchozi hodnota: 62,0

. 14:00 Bilance statniho rozpoctu (srpen): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -279,4 mid.

Némecko:

. 08:00 Maloobchodni trzby (m-m) (Cervenec): ocekavani
trhu: -1,0 %, pfedchozi hodnota: 4,2 %

. 09:55 Index nakupnich manaZerl Markit/BME (srpen -
konecny): ocekavani trhu: 62,7, predchozi hodnota:
62,7

Eurozodna:

. 10:00 Index nakupnich manazerli Markit (srpen -
konecny): ocekavani trhu: 61,5, predchozi hodnota:
61,5

. 11:00 Mira nezaméstnanosti (Cervenec): ocekavani
trhu: 7,6 %, predchozi hodnota: 7,7 %

USA:

. 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (27. srpna):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 1,6 %

. 14:15 Zména zaméstnanosti ADP (srpen): ocekavani
trhu: 625 tis., predchozi hodnota: 330 tis.

. 15:45 Index nakupnich manaZerll Markit (srpen -
konecny): ocekavani trhu: 61,2, predchozi hodnota:
61,2

. 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (Cervenec): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,1 %

. 16:00 ISM ve vyrobé (srpen): ofekavani trhu: 58,5,
predchozi hodnota: 59,5

. 16:00 Cenovy index ISM (srpen): oCekavani trhu: 83,8,
predchozi hodnota: 85,7

. 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (27. srpna):
ocekavani trhu: -2500 tis., predchozi hodnota: -2980
tis.

. 16:30 Zména zasob surové ropy v Cushingu podle EIA
(27. srpna): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 70
tis.

. 16:30 Zména zasob benzinu podle EIA (27. srpna):
ocekavani trhu: -1500 tis., predchozi hodnota: -2241
tis.

. 16:30 Zména zasob destilatd podle EIA (27. srpna):
ocekavani trhu: -500 tis., predchozi hodnota: 645 tis.

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou po véerejSim poklesu otvirat novy mésic v
zelenych Cislech, dle indikaci futures +0,8%. V Asii se index MSCI
Asia-Pacific obchodoval po nedavnych propadech na nejvy3si drovni
za posledni mésic, japonsky trh pfidal +1,2%, Cina v Cele s
technologiemi +0,7%. Zamorské futures aktualné pridavaji +0,3%,
index SP500 v (tery oslabil -0,15% na 4522 bod@. Vynosy na
dluhopisech mirné rostou, americké jsou na 1,32% a po inflacnich
Cislech za srpen se od minim odlepily také némecké (-0,38%). V
kladnych cislech by se tak mohly obchodovat bankovni tituly. V
priibéhu dopoledne bude sledované vyrobni PMI v eurozéné. Index
PXTR na prazské burze v Utery pfidal +0,1% na 2587 bod@. Od
poloviny srpna se tak drzi v pomérné Uzkém pasmu pobliz svych
letonich maxim. Akcie Erste by dnes mohly rlst v souladu s
evropskym bankovnim sektorem.

Nasdaq 100 15632 0,32
DJIA 35462 0,35
S&P 500 4536,75 0,36
DAX 15914 0,72
Euro Stoxx 50 4220 0,92

Nikkei 225 28451,02 1,29 1,29 -2,67 21,39
Shanghai Composite 3573,57 0,84 084 -198 4,37
Hang Sen 26063,33 0,71 0,559 11,23 2,79

Nasdaq Composite 15259,24 -0,04 1,59 10,99 29,59
S&P 500 4522,68 -0,13 1,10 7,72 29,10
Dow Jones Ind. Avg. 35360,73 -0,11 0,18 2,52 23,54

EUR/USD 1,1795 -0,10 0,21 -3,39 -0,97
EUR/CZK 25,401 0,00 -0,76 3,36 -2,24
USD/CzZK 21,53 0,07 -0,54 -0,18 -3,18
USD/JPY 110,23 0,19 0,22 0,63 4,04

Zlato 1816,4 0,03 1,58 -4,84 -7,83
Ropa 68,71 066 096 0,12 59,49

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v prébéhu seance hledala smér dalsiho
vyvoje, kdyz oscilovala okolo vcerejSiho zavéru, aby
nakonec méfeno indexem PX posilila 0 0,10% na hodnotu
1 284. Dnes byla na prazské burze k vidéni objemové silna
zavéreCna aukce, po kontinualni ¢asti obchodovani nebyl
celkovy objem ani 300 mil. a nakonec dosahl témér 700
mil. K&. Stalo se tak v souvislosti s poslednim obchodnim
dnem meésice srpna a rebalanci index MSCI a PX. Cez
zakonCil s mirnym prirdstkem 0,07% na 678 K¢ a za cely
srpen tak pridal 13,65%, coz je nejlepsi mésicni vysledek
od brezna roku 2016. Erste Bank potom stoupla o 0,44%
na 860 K¢ s rdstem vynosl na zapadoevropskych trzich.
VCerejsi ztraty korigoval Stock Spirits, kdyz posilil 0 2,27%
na 117 K¢ Naopak mirné ztraty registrovaly tuzemské
banky, Moneta Money Bank oslabila 0 -0,23% k 87 K¢ a

PX (pfedchoziden)
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Komercni banka ztratila -0,36% na 827 KC. 10:07 11:26 12:45 14:01 15:16 16:36
Némecko

Evropské akciové indexy DAX 30 a STOXX Europe 600 dnes utrpély ztraty. Oba se . .

v dopolednich hodindch nachdzely v kladnych &islech, odpoledne zacaly vsak DAX (pfedchozi den)

oslabovat a zakonuji o 0,33 %, resp.0,5 % pod vcerejsi uzaviraci hodnotou. 16050
Pouze dva sektory dnesek zakoncily v zelenych Cislech — utility (+0,36 %) a zbytna

spotfeba (+0,25 %). Na druhé strané vyraznéji odepsaly sektory jako komunikacni 16000
sluzby (-1,12 %), energie (-0,96 %) a materidly (-0,76 %). Z jednotlivych akcii si

nejlépe vedla rozvozova sluzba Delivery Hero (+3,6 %). Spolecnost Prosus 15950
prostiednictvim své dcery MIH Food Holdings navysila podil v Delivery Hero z

24,97 % na 27,47 %. Zisk 1,7 % pfipisuji akcie automobilky BMW, jejiz ¢inska 15900

soucast je blizko k uzavieni dohody o nakupu aktiv Brilliance Auto Group. Podle
blize neidentifikovanych osob by méla hodnota transakce Cinit v pfepoctu zhruba
252 mil. USD. V nejvice zapornych Cislech z celého indexu zakoncily uterni
obchodovani spolecnosti jako Covestro (-3,1 %), Deutsche Telekom (-2,2 %) a
Deutsche Boerse (-2,1 %). Podniky zaCaly znovu nabirat pracovni silu, coz
prokdzala dnes zvefejnéna data o némeckém trhu prace. Némecka
nezameéstnanost klesd jiz Ctvrty mésic v fadé. PoCet nezaméstnanych se v srpnu
snizil o 53 tisic, tedy o 13 tisic vice, nez prlmérné ocekavali analytici. Mira
nezaméstnanosti poklesla na 5,5 %, coz je nejnizsi Cislo od loriského brezna. I pres
nejisty vyhled je v nadchazejicich mésicich ocekavano dosazeni predpandemické
velikosti némecké ekonomiky. Automobilka Porsche vcera oznamila, Ze v pfistim
roce planuje poprvé ve své historii otevfit tovarnu jinde nez v Evropé. M4 se jednat
o mensi fabriku v Malajsii, kterd by méla pomoci uspokojit mistni poptavku. Na
Cinském trhu vSak automobilka sva auta vyrabét nehodla.
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USA

Americké akciové indexy vykazaly v zavérecné srpnové seanci mirné ztraty a uzavrely tak v blizkosti historickych maxim. Sir$i index
S&P500 si tak béhem srpna pripsal 2,9% a rozsifil rdstovou sérii na 7 mésicl v Fadé. Jesteé lépe se vedlo technologickému Nasdaqu se
ziskem 4%. Umirnény profit 1,22% pak vykazal tradi¢ni index Dow Jones. Trzni korekce uplynulych mésicl byly spise jepic¢iho
charakteru a investori zlstali v ,,buy the dip* modu, pficemz posledni ,dip" v poloviné srpna mél trvani pouhého 1 dne. Zlistane tomu
tak nadale? Je pravdépodobné, Ze dalsi ,high" do konce roku jesté uvidime, ale presto Cekejme vyssi volatilitu a vérme i vetsi
oportunity v ramci trznich turbulenci. S ohledem na relativné vyssi valuace, prim zcela jisté bude hrat inflacni otazka ruku v ruce s
nadale uvolnénou politikou centralnich bank. Trvajici logistické problémy prilis nepomahaji. Zadluzené ¢i rozvijejici se (ztratové)
spolecnosti budou pfi nepriznivém, tedy restriktivnim prostredi zranitelnéjsi. Bude téz zajimavé sledovat dalsi covidovy vyvoj, ktery jiz
trhlim nékolikrat hlavu zamotal, zejména pak odvétvi cestovniho ruchu. Sektorové pohyby dnes vykazaly spi§ umirnéné zmény.
Nejlépe si staly reality (+0,6%), na opacném konci skoncily energie (-0,7%) pii poklesu ceny ropy o 1% na 68,55 USD/barel. Zemni
plyn ale pridal 2,2% na 4,4 USD/mmbtu. SmiSeny a relativné klidny vyvoj byl k vidéni u drahych kov( — zlato zpevnilo o necelych
0,3% na 1815 USD/oz, stfibro naopak odepsalo 0,7% s posunem lehce pod hladinu 24 USD/oz. Nejvétsi individualni pohyb v ramci
S&P500 konstituentd vykazuje na klesajici strané polovodi¢ovy producent NXP Semiconductors (NXPI -4,6%) v navaznosti na
oznamené manazerské prodeje (CEO a CFO) za bezmala 40 mil. USD po dosazeni novych maxim. I pres dnesni pokles akcie letos
doposud pridaly solidnich 36%. V Cele rdstu se pak drzel maloobchodni lékarensky Fetézec Walgreens Boots Alliance (WBA +4,4%),
stejné tak se dafrilo jednicce CVS Health (CVS +2,1%), reflektujici zvySenou poptavku po covidovych testech.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




