30. srpna 2021

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 14:00 CPI (m-m) (srpen - predbézny):
ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,9
%

. 14:00 CPI (y-y) (srpen - predbézny): ocekavani
trhu: 3,9 %, predchozi hodnota: 3,8 %

. 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m)
(srpen - predbézny): ofekavani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: 0,5 %

. 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (srpen
- predbézny): ocekavani trhu: 3,4 %, pfedchozi
hodnota: 3,1 %

Eurozéna:

. 11:00 Spottebitelska dlivéra (srpen - konecny):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -5,3

. 11:00 Ekonomickd d@véra (srpen): ocekavani
trhu: 118,0, predchozi hodnota: 119,0

. 11:00 Davéra v primyslu (srpen): ocekavani
trhu: 44329, predchozi hodnota: 44361

. 11:00 Dlvéra ve sluzbach (srpen): ocekavani
trhu: 19,0, predchozi hodnota: 44274

USA:

. 16:00 Pokracujici prodeje dom& (m-m)
(Cervenec): ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi
hodnota: -1,9 %

e 16:30 Index vyrobni aktivity dallaského
Fedu (srpen): ocekavani trhu: 23,0,
predchozi hodnota: 27,3

Akciovy vyhled

Akciové trhy v Evropé budou otvirat obchodovani v novém tydnu bez
vétsich zmén s tendenci k mirnému rlstu (dle indikaci futures
+0,1%). Asie pfes noc vétSinou rostla, dafilo se Japonsku +0,5%,
naopak lehce ztratila Cina (-0,1%). Wall Street zakoncila patecni
obchodovani posilenim +0,9%, sledovany index SP500 dokazal
prekonat metu 4500 bodd. Celkové uplynuly tyden zminény index
pridal +1,5%, zatimco v Evropé jsme sledovali umirnénéjsi pohyby
(napf. DAX +0,2%). Cyklické a bankovni tituly zaostavaly v
souvislosti s vyvojem na vynosech dluhopisti (zlistavaji u dolnich
pater). Séf FEDu Powell ve svém pate¢nim projevu v Jackson Hole
sice zminil mozné snizené nakupy dluhopisd jiz v letosnim roce, ale i
diky pozndmce o tom, Ze nebudou spéchat se zvySovanim sazeb
vyznél jeho projev v holubi¢im ténu. Tento tyden budou mezi
sledovanymi makrodaty v Evropé a Ciné stfedecni PMI, v patek
potom report z amerického trhu prace. Na prazské burze bude
oznamovat kvartalni vysledky ve ¢tvrtek Kofola. Index PXTR prazské
burzy v pétek lehce pfidal +0,11% na 2584 bod(l. Ztracela Erste (-
1%), kterd tak zlistava nedaleko 850 KE urovné. Akcie KB se
obchodovaly mirné nad 820 K¢, CEZ se vracel nad 670 K¢ (+1,1%).
Na konci srpna by domaci trh mohl pfi klidnéjsim vyvoji lehce rlist.

Nasdaq 100 15437,25 0,07
DJIA 35415 0,03
S&P 500 4508 0,06
DAX 15845 0,06

Euro Stoxx 50 4190,5 0,11

Nikkei 225 27789,29 0,54 2,32 -3,18 19,10
Shanghai Composite 3520,58 -0,04 2,77 -2,40 5,14
Hang Sen 25412,93 0,02 225 -12,73 0,50

Nasdaq Composite 15129,50 1,23 2,82 10,14 30,14
S&P 500 4509,37 0,88 1,52 7,34 29,41
Dow Jones Ind. Avg. 35455,80 0,69 0,96 2,88 24,44

EUR/USD 1,1797 0,04 0,46 -3,50 -1,16
EUR/CZK 25,525 0,16 -0,57 4,06 -1,60
UsD/CzK 21,633 0,12 -0,09 0,41 -2,75

USD/JPY 109,77 -0,05 0,08 0,21 3,66

Zlato 1814 -0,18 0,58 ##### -7,94
Ropa 68,12 -0,53 4,25 0,89 58,79

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v patek pfi nizkych objemech mirné posilila. Index
PX zaviral na 1282,33 bodech s rlistem o 0,11 %. Nizka aktivita
mohla ¢astecné souviset s vyckavanim investorl na vyvoj v USA,
kde se pravé rozbiha setkani centralnich bankérl. Prezident Fedu
Powell by ve svém virtualnim projevu mohl vice nastinit dalSi
zaméry ohledné ukoncovani nakupu dluhopis. CEZ se po
vcerejSim poklesu vratil nad hranici 670 K¢ a posilil o 1,13 %.
Kratkodobé vzedmuti Erste Group dlouho nevydrzelo a patfiéné
rlistové momentu titul neziskal. Kurz se dnes vratil k hranici 850
K¢, kde byla predchozi lokalni minima a ¢aste¢na podpora. Kurz
oslabil 0 1,05 %. Ostatni dvé bankovni emise se pohybovaly mirné
v kladnych hodnotéch, o vyrazné pohyby se vSak nejednalo.
Moneta posilila 0 0,46 %, Komercni banka pridala symbolickych
0,06 % a zavirala na 821,50 K¢. Kofola se udrzela nad hranici 301
K¢ a koncila dnes beze zmény. Spole¢nost bude v pristim tydnu
reportovat vysledky hospodareni. Spolecnost Stock  Spirits
zverejnila podrobnosti ohledné planovaného prevzeti ze strany CVC
vcetné Casového ramce. Titul dnes posilil 0 0,17 % a nadale se drZi
mirné nad stanovenou odkupni cenou.
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Némecko

Index DAX v priibéhu obchodni seance kolisal kolem nuly, po 15.
hodiné vsak zacal réist a zacal rlist a zakonéil se ziskem o0 0,29 % na
15839,78 b. Evropsky index STOXX 600 se pohyboval se stejnym
trendem a uzaviel se ziskem o 0,40 % na 472,22 b. Evropské akcie
odpolednim réistem dle Bloombergu reagovaly na proslov predsedy Fed
Jerome Powella. Na ocekavaném sympoéziu v Jackson Hole prohlasil, ze
Fed nebude spéchat s navySovanim Urokovych sazeb. ,Powell dal jasny
signal, Ze americka centraini banka nespécha s omezovanim nakupu
dluhopis@i i zvySovanim sazeb," komentuje proslov Neil Wilson,
vedouci trzni analytik od Market.com v emailu pro Bloomberg. ,A za
reakci trhu by popravdé mohlo byt spiSe vyjadreni proti zvySovani
Urokovych sazeb nez ¢asova osa nakupu dluhopisti," dodal Wilson. V
evropském prostoru nejvice rostl nejvice sektor nemovitosti (+1,53
%), energii (+1,40 %) a IT (+1,20 %). Dale rostly akcie spolecnosti v
sektoru materialli (+0,81 %). Zadny sektor v zavéru obchodovani
nevykazoval vyrazny pokles (o 0,34 % klesaly utility). Z indexu DAX v
zavéru nejvice posilily akcie spolecnosti Infineon Technologies (IFX;
+1,4 %), Vonovia (VNA; +1,3 %), Siemens (SIE; +1,0 %), Continental
(CON; +1,0 %) a BASF (BAS; +0,9 %). Nejvétsi pokles vykazaly akcie
Fresenius Medical Care (FME; -1,8 %). Dale klesaly akcie RWE (RWE; -
0,8 %) a Deutsche Bank (DBK; -0,5 %).
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USA

Zamorské akcie uzavrely posledni obchodni seanci tydne na novych historickych maximech. Investory potésSilo vyjadreni Séfa FEDu

svo

sice mize FED zacit omezovat nakupy dluhopist, se zvySovanim urokovych sazeb vsak nebude spéchat. DJIA posilil 0 0,69% na 35
455,8 bodu, index SP500 si pfipsal 0,88% a uzavrel na 4 509,37 bodech, zatimco kompozitni NASDAQ vzrostl 0 1,23% na 15 129,5
bodu. Slabsi dolar podpofil réist komodit. Diky tomu se dafilo energetickym firmam (+2,6%) a zakladnim materialim (+1,3%).
Posilovaly rovnéz komunikacni sluzby (+1,6%). Z nakupni nalady naopak prilis nedokézaly tézit utility (+0,0%), zdravotnické firmy (-
0,2%) a sektor nezbytné spotreby (+0,3%). V ramci indexu SP500 si nejlépe vedly téZebni spolecnosti (zejména ropné a plynarské)
Cele s Occidental Petroleum Corp (OXY +6,9%). Nedarilo se naopak zdravotnické Moderné (MRNA -4,5%). Japonsko pozastavilo
aplikaci jeji vakciny proti nemoci COVID-19 kvdli podezieni na znecisténi ¢asteckami kovu. Na komoditnich trzich previadala zelena
barva. Rostl zemni plyn (+4,5%), stfibro (+2,2%), ropa (+1,9%), méd’ (+1,8%) a zlato (+1,5%). Oslabila naopak psenice (-0,9%)
soja (-0,5%).
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Jerome Powella na setkani centralnich bankérd v Jackson Hole, podle kterého bude utazeni ménové politiky postupné. Do konce roku

s i)

Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




