27. srpna 2021

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 08:00 Index importnich cen (m-m) (Cervenec):
ocekavani trhu: 1,2 %, predchozi hodnota: 1,6
%

. 08:00 Index importnich cen (y-y) (Cervenec):
ocCekavani trhu: 13,8 %, predchozi hodnota:
129 %

USA:

. 14:30 Velkoobchodni zasoby (m-m) (Cervenec -
predbézny): ocekavani trhu: 1,0 %, predchozi
hodnota: 1,1 %

. 14:30 Osobni prijem (Cervenec): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,1 %

. 14:30 Osobni vydaje (Cervenec): ocekavani
trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 1,0 %

e 16:00 Index spotfebitelské  dvéry
University of Michigan (srpen - konecny):
ocekavani trhu: 70,8, predchozi hodnota:
70,2

Akciovy vyhled

Investofi na globdlnich akciovych trzich véera pristoupili k
CasteCnému vybéru zisku v opatrnosti pred dnesnim vystoupenim
$éfa Fedu v Jackson Hole. Panuiji totiz obavy, Ze americkd centraini
banka pfistoupi k omezovani stimulll dfive, nez se ¢ekalo. Sentiment
taktéz zhorsil teroristicky Utok v Kabulu. Zapadoevropské burzy po
vcerej$im poklesu zahdji dnes bez vyraznéjsich zmén, kdyz investofi
budou vyckavat na jiz zmifovany projev. Futures na Dax tak
aktudlné ukazuje -0,05%. Prazska burza vcera poprvé v tomto tydnu
ztrécela v reakci na zahraniéni negativni sentiment. Vybér
krétkodobych zisk(i po predchozich rlstech registroval Cez a
bankovni sektor byl negativné ovlivnén rozhodnutim CNB o navyseni
proticyklické kapitalové rezervy. Nicméné v zavéru tydne dalsi
poklesy neoCekavame, naopak posilujici ceny komodit mizou vratit
Cez k ristu

Nasdaq 100 15326 0,34
DJIA 35249 0,25
S&P 500 4479,5 0,29
DAX 15780 -0,11
Euro Stoxx 50 4169 0,02

Nikkei 225 27641,14 -0,36 1,69 -3,14 19,11
Shanghai Composite 3517,75 0,46 1,04 -2,55 5,16
Hang Sen 25382,39 -0,13 0,39 12,86 -0,30

Nasdaq Composite 14945,81 -0,64 2,78 8,79 28,12
S&P 500 4470,00 -0,58 1,46 6,53 28,50
Dow Jones Ind. Avg. 35213,12 -0,54 0,91 2,59 24,29

EUR/USD 1,1767 0,14 061 -3,46 -0,46
EUR/CZK 25,53 0,05 -066 3,92 -2,35
USD/CzZK 21,682 -0,19 -0,08 0,37 -2,81
USD/JPY 110,02 -005 020 0,19 3,26

Zlato 1803,6 0,62 1,25 -527 -6,17
Ropa 68,17 1,59 9,70 3,13 57,40

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

I treti seanci v tomto tydnu prazska burza posilovala, kdyz
si polepsila méfeno indexem PX o 0,30% na 1 290 bodd.
Tahounem indexu byly dnes predevsim akcie Erste Bank s
prirdistkem 1,88% na 867 K poté, co trZni vynosy
stoupaly. Zisky z tohoto tydne potom navysil Cez a to o
0,59% na 677 KC. Fio banka dnes navysila cilovou cenu
pro elektrarenskou emisi na 736 K¢ z predchozich 659 K¢.
Z mensich emisi se darfilo Ceské zbrojovce se ziskem
5,09% na 473 K¢. Naopak nedarilo se tuzemskym bankam,
kdyZz Moneta Money Bank ubrala -0,46% pod 87 K¢ a
Komercni banka oslabila o -0,36% na 833 KC. Pod
prodejnim tlakem byla i pojiStovna Vig se ztratou -1,55%
na 635 KC.
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Némecko

Na evropském trhu se dnes nejvice dafilo sektoru financi (+0,91 %),
spotfebnimu sektoru (+0,38 %) a komunikacim (+0,25 %). Nejvétsi
pokles provazel sektor utilit (-0,91 %), zdravotni péce (-0,56 %) a
realit (-0,48 %). Zotaveni némecké ekonomiky se ocitd pod hrozbou
vysSich problémd s dodavatelskymi Fetézci a stale rostoucimi pocty
pripad@ nakazy. Hlavni ukazatel podnikatelské dvéry IFO klesnul v
srpnu ze 100,7 b. na 99,4 b., ¢imZ se jednalo o Vétsi pokles, nez trh
Cekal (100,4 b.). Prezident mnichovského institutu Fuest pro
Bloomberg TV sdélil, Zze ekonomicky vyhled bude muset byt
zredukovan. Némeckd centrdlni banka tento tyden uvedla, ze
hospodarsky rlist v tomto roce milze byt nizSi nez v cervenci
predikovanych 3,7 %. Deutsche Bank (DBK +1,37 %) umozni vstup na
obchodni oddéleni (dealing) ve svych bankach na Uzemi Spojenych
statd pouze plné naockovanym zaméstnancéim. Déivodem pro opatfeni
je fakt, Ze socialni distanc je v tomto prostfedi obtizné dodrzet, sdélil
obeznameny zdroj.
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USA

Ve stfede¢ni seanci americké akciové trhy posiluji a index Dow Jones pFidava 0,11% a $irsi index S&P 500 je také v zeleném a pripisuje si 0,22%. U investor{l zatim pretrvava

mohla kulminovat ke svému maximu. Dolar na paru s eurem nepatrné ztraci 0,01% a dostava se k drovni 1,1754 USD/EUR. V centru zajmu investor( je také ropa, protozZe dnes
od EIA byl zveFejnén report zasob surové ropy podle kterého k 20. srpnu zasoby klesly o 2,98 mil barelfi, kdyz analytici pfedpokladali pokles jen o 2 mil. bareld. Po pfedchozim
rlistu tak lehka ropa WTI mirné koriguje o 0,3% a dostava se tak k technické drovni 67,3 USD/barel. Je tfeba poznamenat, Ze predchozi réist WTI podpofila zprava o vypadku
produkce v Mexiku a to po tragické nehodé a uzavéra se bude tykat cca 400 000 barelfl denni produkce a to je mnoZstvi, které jiz ovlivni cenu WTI. Na ropu téZ pozitivné piisob
zpravy ohledné rlistu indickych rafinérii. Své zisky si tak stale udrzuji akcie téZaf'skych spolenosti v sektoru ¢erného zlata a tak akcie spole¢nosti Transocean ( RIG ), ktera t&zi
ropu z vézi v oceanu rostou o cca 1,3% a podobné jsou na tom akcie tézare Marathon Oil Petroleum ( MRO ) se ziskem cca 1,5% a necelych 1,5 % ziskavaji akcie APA Corp. (
APA ). Z Cervenych Cisel -0,5% se dnes dostaly akcie vyrobce a dodavatele téZni techniky Chevron Corp. ( CVX ), které obratily do zisku cca 1% a také akcie jeho konkurenta
Halliburtonu ( HAL ) ze ztrdty -0,5% na zavér pridavaji 0,5%. BohuZel se dnes nedafi Zlutému kovu, ktery ztraci cca -1,% a zlato se tak dostéva k technické drovni 1 792
USD/Troy. unci. Tato situace pfiliS netési akcie tézarskych spolecnosti v sektoru Zlutého kovu a tak akcie nejvétsi kanadské tézarské spolecnosti Barrick Gold Corp. ( GOLD ) dne:
ztraci na své trzni hodnoté cca 1,5% a podobné jsou na tom akcie konkurenta Newmont Corp. ( NEM ), jez koriguji o cca 1%. .Za zminku stoji také akcie t€Zafe Eldorado Gold
Corp. ( EGO ), které dnes ztraci cca 1,5%. Naopak za zajem investordl dnes stoji Akcie maloobchodniho Fetézce s oblecenim Dick’s Sporting Goods (DKS ). Retézec reportoval
dobré vysledky, prekonal trzni otekavani a co je dllezité pro investory zvysil celoroéni vyhled. Priznivé vysledky byly d@sledkem zvySené poptavky po sportovnim vybaveni v dob
omezeni fiteness center a orientace na cviceni z domova. OCistény zisk na akcii €inil na konci ¢tvrtleti 5,08 USD pi trznim konsensu 2,72 USD. Dle ocekavani spole¢nosti ma byt
oCistény zisk na akcii za fiskalni rok 12,45-12,95 USD. Akcie se tak tési zvySenému zajmu investord a na své trzni hodnoté pfidavaji vice nez 13%. Z farmaceutického sektoru se
dafi akciim amerického vyrobce vakcin na Covid -19 Moderna ( MRNA ), kde spole¢nost informovala, ze u amerického regulatora jiz dokoncila proces predkladani zadosti o licen:
na vakcinu proti Covidu -19 a také osob starsich 18 let. Pozitivni zpravou také je, Ze analyza tteti faze studie ukdzala efektivitu vakciny na Grovni 93% a vakcina je stabilni po
dobu Sesti mésict od prvni davky. Akcie Moderny ( MRNA ) tak posiluji o necelych 0,5% a také konkurenéni akcie zatim nelicencovaného Novavaxu ( NVAX ) posiluji na své trzni

cené vice nez 2%.
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pozitivni rizikovy sentiment, ktery byl podpofen Udaji z nemovitostniho trhu, jez byly lepsi, nez analytici ocekavali, ale také ze zprav, které naznacuji, ze varianta Delta v USA by jiz

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita

vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni

zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




