25. srpna 2021

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 10:00 Index IFO oclekavani (srpen): ocekavani
trhu: 100,0, pfedchozi hodnota: 101,2

. 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (srpen): ocekdvani trhu: 100,8,
predchozi hodnota: 100,4

. 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(srpen): ocekavani trhu: 100,4, predchozi
hodnota: 100,8

USA:

. 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (20.
srpna): oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
3,9 %

. 14:30 Objednavky zboZi dlouhodobé spotieby
(Cervenec - predbézny): ocekavani trhu: -0,3
%, predchozi hodnota: 0,9 %

. 14:30 Zakdzky na kapitalové statky bez zbrani a
letadel (Cervenec - predbézny): oCekavani trhu:
0,5 %, predchozi hodnota: 0,7 %

. 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (20.
srpna): ocekavani trhu: -2000 tis., predchozi
hodnota: -3233 tis.

. 16:30 Zména zasob surové ropy v Cushingu
podle EIA (20. srpna): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: -980 tis.

. 16:30 Zména zasob benzinu podle EIA (20.
srpna): ocekavani trhu: -1500 tis., pfedchozi
hodnota: 696 tis.

. 16:30 Zména zasob destilatd podle EIA (20.
srpna): ocekavani trhu: -1000 tis., predchozi
hodnota: -2697 tis.

Akciovy vyhled

Zamorské i evropské futures se ve stfedu rano pohybuji
nedaleko nuly. Pfes noc byl stabilni obraz obchodovani
patrny také v Asii. Sledovany cinsky technologicky index
Hang Seng Tech tentokrdt po vyraznéjsi rist neudrzel a
pohyboval se kolem +0,7%. Zda se, Ze nyni lze dalsi
vyraznéjsi pohyb na trzich Cekat az koncem tydne. V
Jackson Hole se obcas piSe historie, tentokrat $éf FEDu
predvede virtudini fec¢, posledni dny naznacuji, ze trhy
Cekaji spise obezfetny postoj FEDu ve svétle stoupajici
varianty delta. Prazska burza ma za sebou tento tyden dva
rlisty v souladu s okolnim sentimentem. Akcie CEZu se
vcera vratily na sva letosni maxima u 673 K¢ (+1,3%),
dnes Fio banka zvysila cilovou cenu (736 KC) pro akcie
elektrarenské spolecnosti s doporu¢enim akumulovat. Na
maxima se prodrala také Ceska zbrojovka (+1,3% na 452
KE). Z bank si vCera vedla Iépe Moneta (+0,5%), kladné
Urovné udrzela Komer¢ni banka (0,12%), naopak v
zéporném teritoriu se obchodovala Erste (-0,7%). Dnes by
se mohl domaci trh obchodovat v poklidnéjSim tempu v
podobném maédu z predchozich dni, tzn. s tendenci k réistu.

Nasdaq 100 15364,75 0,06
DJIA 35310 -0,01
S&P 500 4482,75 0,01
DAX 15888  -0,08

Euro Stoxx 50 4173,5 -0,04

Nikkei 225 27724,8 -0,03 1,12 -2,23 20,65
Shanghai Composite 3537,19 0,65 1,96 049 3,81
Hang Sen 25584,72 -0,56 -0,07 -9,45 0,69

Nasdaq Composite 15019,80 0,52 2,48 9,95 31,99
S&P 500 4486,23 0,15 0,00 7,79 31,86
Dow Jones Ind. Avg. 35366,26 0,09 -0,81 3,30 26,51

EUR/USD 1,1737 -0,14 0,23 -3,72 -0,81
EUR/CZK 25,536 0,13 0,22 4,47 -1,54
USD/CzZK 21,758 032 040 048 -2,35

USD/JPY 109,71 008 -003 0,52 3,15

Zlato 1795,2 -0,59 0,74 -558 -6,13
Ropa 67,03 -033 2,79 1,62 53,56

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navysila vcerejsi zisky o dalSich 0,24% na 1
286 bod(. Podobné jako véera se stal tahounem ristu Cez,
ktery pridal 1,28% na 673 KCE. Naopak od vétsich zisk
brzdil index PX pokles rakouskych financnich emisi. Erste
Bank ubrala -0,70% na 851 K¢ a pojistovna Vig ztratila -
0,31% na 645 K¢ Tuzemské banky mirné posilily a to
Moneta Money Bank o 0,46% nad 87 K¢ a Komeréni banka
pfidala nepatnych 0,12% na 836 KE. Z mensich emisi se
dafilo podobné jako vcera Ceské zbrojovce s prirlistkem
1,35% na 452 K¢. Kofola potom stoupla o 0,34% na 294
K¢ a Stock Spirits posilil o dalsich 0,68% k Grovni 118 K¢.
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Némecko

Na evropském trhu se dnes nejvice dafilo materialdm (+0,76 %),
energiim (+0,76 %) a spotfebnimu sektoru (+0,42 %). Nejvétsi ztratu
naopak pripisuje sektor zdravotni péce (-1,0 %) a realit (-0,56 %).
Dnesni den byl z hlediska obchodni aktivity klidnéjsi, akcie se
obchodovaly bez pfitomnosti podnikovych zprav. I presto uzaviel DAX
0 0,33 % silnéjsi.

Investory dnes prekvapil vystup nejvétsi evropské ekonomiky-
Némecka, ktery signalizuje potencialni navraceni na predkrizové Urovné
v ramci dalsSich nékolika mésicl, pise Bloomberg. Sezénné ocistény
hruby domaci produkt ve 2Q vzrostl o 1,6 %, tedy o 0,1 procentniho
bodu vice nez trh ofekaval. Meziro¢ni rist HDP odrazel 3,2% rdst
vydajd domacnosti a silné fiskalni kapitalové vydaje.

Carsten Brzeski z ING uvedl pro Bloomberg, Ze soucasné problémy
dodavatelskych fetézcl nyni pro ekonomiku pfedstavuji vyssi hrozbu
nez Covid.
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USA

Hlavni americké akciové indexy v Uterni seanci vykazaly mirné prirlistky a opét tak zamifily na nova maxima (Nasdaq navic
Uspésné pokoril metu 15 000 bod@!) v ,pfedvecer" vystoupeni $éfa Fedu, J. Powella, na virtualnim sympoziu v Jackson Hole. To je
na poradu dne tento patek a investofi oéekavaji rozkryti monetarnich karet, tedy indicie o dals$im smérovani ménové politiky,
zejména pak indikace ohledné terminu zahajeni snizovani nakupu dluhopisd do bilance Fedu, nastaveny na Grovni 120 mid. USD
mésicné. Zakladni scéndr v tuto chvili predpoklada start v zavéru letosniho roku. Trhy nadale t€Zily ze véerejsiho plnohodnotného
schvaleni covidové vakciny spolecnosti Pfizer/BioiNTech ze strany FDA. Pfiznivé plsobil téZ rlistovy obrat u prednich ¢inskych
spolecnosti, které na pozadi regulatornich obav v predchozich dnech vyrazné ztracely. Titani Alibaba (BABA), Baidu (BIDU) Ci
Tencent (TCEHY) dnes rostly min. o 6% pfi vysoce nadpréimérnych objemech. Trh dluhopis@ dnes registroval mirné ztraty. Vynos
referencniho 10letého vladniho bondu vzrostl az k hladiné 1,3% ze vcerejsich 1,26%. Na poli drahych kovd se dafilo stfibru
(+0,8%), zatimco zlato stagnovalo. Sektorovym rdstdim dnes jednoznacné vévodily energie (+1,6%) pfi rlstu ceny ropy o 3,1%.
V Cele poklesti figoval realitni sektor (-0,7%) a segment vyrobcl statk( kaZzdodenni potreby (-0,8%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro

Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita

vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




