17. srpna 2021

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

e 11:00 Zaméstnanost (y-y) (2Q -
predbézny): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -1,8 %

e  11:00 HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (2Q -
predbézny): ocekavani trhu: 2,0 %,
predchozi hodnota: 2,0 %

e 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (2Q -
predbézny): ocekavani trhu: 13,7 %,
predchozi hodnota: 13,7 %

USA:

e 14:30 Maloobchodni  trzby  (m-m)
(pfedbézny) (Cervenec): ocekavani trhu: -
0,2 %, predchozi hodnota: 0,6 %

e 15:15 Prlmyslovd produkce (m-m)
(Cervenec): ocekavani trhu: 0,5 %,
predchozi hodnota: 0,4 %

e 15:15 Vyuziti kapacit  (Cervenec):
oCekavani trhu: 75,7 %, predchozi
hodnota: 75,4 %

e 16:00 Podnikové zasoby (Cerven):
oCekavani trhu: 0,8 %, predchozi
hodnota: 0,5 %

e 16:00 Index realitniho trhu NAHB
(srpen): ocekavani trhu: 80, predchozi
hodnota: 80

Akciovy vyhled

Wall Street vCera stacila UGvodni pokles obratit,
index SP500 nakonec posilil +0,3% na rekordnich
4479,7 bodu. Od breznového dna v r. 2020 tak
zminény index pridal neuvéfitelnych +100%.
Aktualné vsak zamorské futures ztraci -0,3%,
indikace pro Evropu naznacuji pokles -0,2%. Asie
pres noc ztracela, index MSCI Asia padal dokonce
po 4. v fadé v cele s Cinou (-1,7%), kde urady
predstavily dalsi soubor regulaci. Vynosy na
sledovanych  americkych  dluhopisech  oslabily
(aktualné 1,23%) a dalsi zajimavéjsi pohyb mize
nasledovat po dneSnim projevu J. Powella nebo
zitfejSich  zapiscich ze zasedani FEDu. Bankovni
sektor v Evropé vcera na vynosy reagoval a ztratil -
1,2%. Na prazské burze v pondéli mirné ztracela
Erste (-0,4%), KB stagnovala nedaleko 830 K¢. V
kladnych Cislech se s podporou cen elektfiny udrzel
CEZ, jeho akcie pridaly +0,6% na 638 KC. Kolem
640 K¢ by mohla byt dalSi technicka rezistence. Po
vCerejsi stagnaci domaciho trhu bychom dnes cekali
spise jeho mirny pokles.

Nasdaq 100 15092 -0,28
DJIA 35359 -0,49
S&P 500 4454,75 -0,43
DAX 15856 -0,21
Euro Stoxx 50 4181,5 -0,31

Nikkei 225 27424,47 -0,36 -1,07 -2,00 18,18
Shanghai Composite 3451,52 -1,87 0,65 0,77 4,68
Hang Sen 25677,88 -1,92 -0,39 -6,59 3,96

Nasdaq Composite 14793,76 -0,20 -0,45 10,15 34,25
S&P 500 4479,71 0,26 1,07 7,33 32,82
Dow Jones Ind. Avg. 35625,40 0,31 1,49 3,62 27,55

EUR/USD 1,1766 -0,09 0,41 -3,72 -0,87
EUR/CZK 25,435 0,08 -0,18 4,04 -1,71
USD/CzZK 21,614 0,14 0,27 0,16 -2,68

USD/JPY 109,24 0,01 -1,19 0,33 3,07

Zlato 1791,2 0,22 3,60 -4,11 -9,86
Ropa 66,73 -0,48 -1,95 1,88 54,57

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza dokazala v pondéli stagnovat, i kdyz
globalni trhy se v Uvodu tydne obchodovaly v
zéporu. Index PXTR uzaviral na hodnoté 2569 bodd.
Pfi klidn&jSim vyvoji, se pfes 100 mil. K& dokazal v
objemu dostat pouze CEZ (121 mil. K¢). Jeho akcie
pritom jesté vylepsily sva ex dividendové maxima na
638 KE (+0,6%). Na bankach se mirné projevila
zahranicni nervozita. Erste ztracela podruhé v radg,
kurz pfi dennich minimech u 880 K¢ koncil na 886
K¢ (-0,4%). Komeréni banka musela hdjit hladinu
830 K&, v préibéhu dopoledne se dala koupit za 825
KC Mirmou ztratu registrovala Moneta (-0,7%). V
Cervenych Cislech se obchodovala také Ceska
zbrojovka (-0,5%) Ci Kofola (-0,7%). Rlstovou sérii
(4x rast) prerusila pojistovna VIG, jeji akcie
uzaviraly na 633 K¢ (-0,6%). Naopak dafilo se Philip
Morris CR (+0,4%).
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Némecko

Evropsky trh se dnes topi ve ztratadch napfi¢ vétsinou
sektorli. Pomysinou kotvou evropského trhu je dnes
sektor energii (-1,88 %), spotfebniho zboZi (-1,74 %) a
financi (-1,09 %). Dale oslabuji materialy (-0,91 %),
prmysl (-0,54 %) a informacni technologie (-0,44 %).
Na kladné nule dnes uzavira zdravotni (+0,17 %),
realitni sektor (+0,06 %). Némecka vldda dnes uvedla,
ze snizi sv{j podil v aerolince Lufthansa (LHA -3,51 %).
Kapital, ktery vlada investovala do spolecnosti, mél
udrzet akcie spolecnosti nad vodou béhem zdravotni
krize. V soucasné chvili drzi statni fond 20% podil ve
spolecnosti, dle poskytnutych informaci chce vsak tento
podil snizit o jednu Ctvrtinu.
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USA

Americké akciové indexy v zavéru seance se lehce posunuly vys a Dow Jones (+0,31%) i Sirsi index S&P500 (+0,26%) dokazaly
op€t uzavfit na novych historickych maximech. Technologicky Nasdag (-0,2%) naopak mirn€ ztratil pfi patrné rotaci do
bezpecnéjsich, resp. defenzivnéjsich aktiv na pozadi slabsich makrodat z Ciny, kdyz tamni r8st maloobchodnich trzeb (+8,5% vs.
oCek. +10,9% y/y) i prdmyslova produkce (+6,4% vs. ocek. +7,9% y/y) zaostaly za oCekavanim. Trhy téz reflektovaly zvysené
geopolitické napéti i horsi nez ocekavanou hodnotu newyorkského vyrobniho indexu (18,3b. vs. ocek. 28,5b.). V Cele sektorovych
poklestl se drzely energie se ztratou bezmala 2%. Nedafilo se ani producentlim zbytnych statkd (-0,4%). Nejlépe si naopak stéla
defenzivni odvétvi — utility v souhrnu posilily o 0,7%, sektor zdravotnictvi dokonce o 1,1%. Pfi dnesni relativné opatrnostni naladé
se dafilo téZ dluhopistim, které zpevnily napfi¢ splatnostmi. Vynos 10letého dluhopisu se posunul k hladiné 1,26%, zatimco jesté
minuly tyden téméF atakoval hranici 1,4% na pozadi inflacnich obav. Mirné zisky vykazaly také drahé kovy — zlato zpevnilo o 0,4%
na 1787,2 USD/oz, stfibro posililo o 0,5% na 23,87 USD/oz. Smérem dol@ zamifila ropa (-1,4%) s posunem k hladiné 67,5
USD/barel, zemni plyn ale posilil 0 2,3% na 3,95 USD/mmbtu. V ramci individualnich pohyb zastupct indexu S&P500 jsme dnes
vidéli vétsi pohyby na zaporné strané. O vice nez 4% klesly akcie farmaceutické spol. Moderna (MRNA), patrné v navaznosti na
prohlaseni A. Fauciho, poradce prezidenta Bidena ve véci covidu, Ze zverejnéné zavéry studie ohledné dcinnosti vakcin Moderny a
Pfizeru pfi prenosu delta mutace byly pfedcasné a musi byt jesté podrobeny dikladné revizi. Podobnou bilanci dnes vykazaly i
akcie vyrobce elektroaut Tesla (TSLA -4,3%) po oznameni o zahajeni vySetfovani autopilotniho systému Tesly ze strany Narodniho
Ufadu pro bezpecnost silnicniho provozu v navaznosti na ¢etné nehody v uplynulych letech souvisejici s chybnym fungovanim
autopilota.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




