21. ¢ervence 2021

Ocekavané udalosti

USA:

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (16.
Cervence): oCekavani trhu: --, pfedchozi
hodnota: 16,0 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (16. Cervence): ocekavani trhu: -
4500 tis., predchozi hodnota: -7896 tis.

e 16:30 Zména zasob surové ropy V
Cushingu podle EIA (16. Cervence):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
1589 tis.

e 16:30 Zména zasob benzinu podle EIA
(16. cervence): ocekavani trhu: -1050
tis., predchozi hodnota: 1038 tis.

e 16:30 Zména zasob destilatl podle EIA
(16. cervence): ocekavani trhu: 650 tis.,
predchozi hodnota: 3657 tis.

Akciovy vyhled

Zamorské futures se ve stfedu rano pohybuji pobliz
nuly. Vcera Wall Street prosla silnou rally, kterou
vedly cyklické akcie (po predchozich propadech).
Index SP500 pridal +1,5% a uzaviral na urovni
4323 bodd. Sledované vynosy 10-letych dluhopist
se vratily k Grovni 1,20%. Po rlstu je nyni mozné,
Ze index SP500 bude mit urcitou rezistenci v Uzemi
4320-4330 bodd. Asie se pres noc obchodovala
smisené, Uvodni zisky indexy Castecné umazaly,
Japonsko pridalo +0,6%, Jizni Korea naopak
ztracela -0,5%. Evropské indexy budou ve stredu
otvirat dle futures lehkym rdstem +0,2%. Bankovni
sektor v Utery prerusil ztratovou sérii, to umoznilo
také posileni Erste (+2,2%) v Praze. Titul se tak
zvednul od technické Grovné u 30 Euro (cca 768
KE). Zitra budou investofi sledovat zasedani ECB.
Podle oCekavani také rostla KB (+2,3%). Akcie
CEZu se obchodovaly zpét nad 590 K¢ (+1%)
Urovni. Pro dnesek Cekame na domécim trhu
klidn&jsi vyvoj, banky se pokusi udrZet kladné
Urovné. CEZ by se mohl obchodovat nad 590 Kc.
Avast registruje snizené doporuceni na neutral od
Goldman Sachs (cilova cena 182 K¢).

Nasdaq 100 14722,5 0,00
DJIA 34376 -0,07
S&P 500 4314,75 -0,02
DAX 15244 0,22
Euro Stoxx 50 3964,5 0,38

Nikkei 225 27548 0,58 -4,63 -588 20,56
Shanghai Composite 3568,10 0,89 -0,83 1,84 6,72
Hang Sen: 27120,38 -0,51 -2,52 -6,44 8,78

Nasdaq Composite 14498,88 1,57 -1,22 5,17 34,66
S&P 500 4323,06 1,52 -1,06 4,55 32,94
Dow Jones Ind. Avg. 34511,99 1,62 -1,08 2,04 29,35

EUR/USD 1,176 -0,16 -0,63 -2,26 2,04
EUR/CZK 25,677 0,15 0,98 1,60 -4,38
USD/CzZK 21,828 0,27 0,43 -0,69 -2,44

USD/JPY 109,81 -0,03 -0,16 1,63 2,86

Zlato 1812,4 0,06 -0,69 1,10 -1,71
Ropa 66,36 -0,39 -8,65 8,31 58,30

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza podobné jako zapadoevropské trhy
korigovala Cast vcerejSich ztrat a méfeno indexem PX
posilla o 0,62% na hodnotu 1 184. Nejziskovéjsi byl
bankovni sektor, ktery naopak v pondéli vykazoval nejvétsi
poklesy. Erste Bank posilila o 2,23% na 780 K¢, Moneta
Money Bank stoupla o 0,84% na 84 K¢ a Komercni banka
pfidala 2,26% na 768 KC. Pojistovna Vig potom zakonCila
silngjsi o 0,95% na 587 KC. Taktéz Cez umazal Cast
predchozich ztrat, kdyz pfidal 1,03% na 591 K&. Z mensich
emisi posilila Ceskéd zbrojovka o 0,96% na 421 K¢, Kofola
zakoncila silnéjsi 0 0,72% na 278 K¢ a Stock Spirits stoupl
0 1,04% na 78 KC. Naopak mirny vybér ziskli probéhl u
akcii Avast (174 K¢ -1,74%).
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Némecko

Evropa dnes po vcerejsim poklesu zanechala vétsinu sektor(i v
zeleném, nedarilo se pouze utilitdm (-0,17 %). Premianty trhu
dnes jsou sektory financi (+1,24 %), materiald (+1,21 %),
prlmyslu (+1,05 %), realit (+0,71 %) a energii (+0,54 %).
Némecky reprezentant akciového trhu DAX dnes bez naznaku
trendu osciloval v uzsim pasmu okolo hodnoty 15200 b., kde
na zavér obchodni seance také zakoncil. Spolecnost Munich
Reinsurance (MUV2 +1,68 %) dnes zvefejnila predbézné
vysledky za 2Q se ziskem 1,1 mld. EUR, ¢imZ je dle analytik{
Bloomberg na dobré stopé k dosazeni rocniho cile 2,8 mid.
EUR. Kanclérka Angela Merkelova slibila okamzitou financni
podporu pro rekonstrukci regiondl, které byly zasazeny
povodnémi. Tym, ktery ma projednat a schvélit navrh na
obnovu se ma sejit zitra, uvedla Merkelova. Kanclérka také
apelovala ke zlepSeni systému vcasného varovani pred
prirodnimi katastrofami, ktery dle kritik nedokazal evakuovat
zasazena mésta, v dlsledku Cehoz pfislo o Zivot vice jak 160
lidi. Koruna proti euru od rana stfidavé posiluje, k veceru
narodni ména pripsala 0,36 % na 25,654 EURCZK.
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USA

Americké akciové indexy v Uterni seanci solidné zpevnily (unisono lehce pres 1,5%) a eliminovaly tak vCerejsi vyraznéjsi ztraty. Za
absence vyznamnéjsich kurzotvornych zprav byla na trhu patrna aktivita ,buy the dip" investord, ktefi se po citelnéjsim poklesu
vrhli do trhu, zejména pak do nedefenzivnich sektord. V ¢erveném naopak zdstaly drahé kovy v Cele se stribrem, které oslabilo o
vice neZ 1% pod 25 USD/oz na nové 3mésicni minimum, zlato pak odepsalo 0,15% na 1810,3 USD/oz. Ztraty vykazaly téz
dluhopisy u delSich splatnosti, kdyz vynos referencniho 10letého viadniho bondu se posunul na 1,22% ze vcerejsich 1,18% (za
pozornost ale stoji intradenni minimum 1,13%!). Kratsi splatnosti nicméné dale posilovaly. Bude zajimavé sledovat vyvoj v dalSich
dnech na pozadi probihajici vysledkové sezony, kdy do ,hry" vstoupi i technologické tézké vahy — dnes po zavieni trhu Netflix, ve
Ctvrtek Intel a pristi tyden firmy z pfednich valuacnich mist. Vedle toho nadale dava o sobé védét covidova linka, v této dobé pak
predevsim delta mutace, ktera je predmétem zvazovani ¢i dokonce implementace novych restrikci napfic staty s vyznamnym
dopadem primarné na sektor cestovniho ruchu. V ,prézdninové" dobé pak maji trhy pfi nizsi likvidité tendenci k vétsim cenovym
pohyblim. VSechny segmenty indexu S&P500 dnes zaznamenaly kladnou bilanci vyjma segmentu producent@ statkd kazdodenni
potieby (-0,1%). Nejlépe se vedlo bankam a primyslovym spole¢nostem, vykazujici v Ghrnu vice nez 2% zisk. K rlistu se dnes
vydaly téz energetické komodity — ropa zpevnila o 1,4% na 67,4 USD/barel, zemni plyn posilil 0 3,9% na 3,93 USD/mmbtu.
Nejvyssim korporatnim pohyblim v ramci S&P500 dnes dominoval nejvétsi provozovatel nemocnic v USA HCA Healthcare (HCA
+14%) po solidnim Q2 vysledkovém reportu a zvyseném vyhledu pro cely rok. Téz se dafilo provozovatelm vyletnich plaveb
negujici verejsi tucné ztraty. V Cele porazenych se naopak po zverejnénych kvartalnich vysledcich ocitl vyrobce natérovych hmot
PPG Industries (PPG -4,4%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pari se pocitéd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




