20. cervence 2021

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index vyrobnich cen (m-m)
(Gerven): ocekavani trhu: 0,7 %,
predchozi hodnota: 0,9 %

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (Cerven):
oCekavani trhu: 59 %, predchozi
hodnota: 5,1 %

Némecko:

e 08:00 PPI (m-m) (Cerven): ocekavani
trhu: 1,2 %, predchozi hodnota: 1,5 %

e 08:00 PPI (y-y) (Cerven): ocekavani trhu:
8,6 %, predchozi hodnota: 7,2 %

Eurozona:

e  10:00 Bézny Ucet ECB (sezénné ocisténo)
(kvéten): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 22,8 mid.

USA:

e 14:30 ZapoCatda vystavba (Cerven):
ocekavani trhu: 1590 tis., predchozi
hodnota: 1572 tis.

e 14:30 Pocet nové vydanych stavebnich
povoleni (Cerven): ocekavani trhu: 1700
tis., predchozi hodnota: 1681 tis.

Akciovy vyhled

Vstup do nového tydne se vcera akciovym trhlim nevydafil.
V Cele prodejniho tlaku byly cyklické akcie, kde jsme byli
svédky rozvazovani tzv. reflaénich sazek. Némecky DAX v
pondéli dokonce propadl -2,6%. Investofi prodavali
energetické, bankovni a priimyslové firmy s pohledem na
klesajici vynosy dluhopisti. Americky 10-lety vynos véera
dokonce propad| pod 1,20%, aktualné se snazi stabilizovat
u této Urovné. Zamofrsky index SP500 v pondéli oslabil -
1,6% na 4258 bodl. V prlbéhu dne se ale obchodoval i
pod 4240 body. Aktudlné rostou evropské futures +0,6%,
zémorské pridavaji +0,4%. V Uvodu Uterniho obchodovani
tak uvidime pokus o ¢aste¢né umazani ztrat. Z technického
pohledu budeme i v dalSich dnech sledovat, zdali si
americky index SP500 udrZi Grovné 4240-4250 bodd.
Prazskd burza véera ztratila -1,7% na 2371 bod@ u indexu
PXTR. K propad@m bankovniho sektoru se tentokrat
pripojily i domaci banky (KB -2,8%, Moneta -2,8%), akcie
Erste sv{j pokles zastavily nedaleko 760 K¢ (-2,5%). Dnes
bychom zejména u Erste Cekali pokus o rlist, v Evropé dnes
reportovala lepsi nez oCekavané vysledky za 2Q Svycarska
UBS. Akcie CEZ by po poklesu do Urovni nad 580 K¢ (-
1,5%) mohli zajimat kupce.
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Ceska republika

Globalni akciové trhy zahajily novy tyden silnymi vyprodeji poté, co
Sifeni nové varianty koronaviru vzbuzuje u investorl obavy ze sily
ekonomického oZiveni. V daném sentimentu oslabovala i prazska
burza a méfeno indexem PX ztratila -1,71% na 1 177 bodd. S
dal$im  poklesem  vynost  dluhopisi se nedafilo na
zapadoevropskych trzich predevsim bankovnimu sektoru. Erste
Bank tak klesla o -2,55% na 763 K¢ a pojistovna Vig ubrala - 1190
2,27% na 582 K& Nedafilo se ani tuzemskym bankam, kdyz
Moneta Money Bank padla 0 -3,81% k 83 K¢ a Komercni banka
ztratila -2,85% na 751 KE. Cez potom oslabil 0 -1,52% na 585 K¢.
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Z mensich emisi zakondil slabsi Stock Spirits 0 -2,89% s ocenénim

nad 77 K¢ a Kofola ztratila -1,78% na 276 K¢.
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Némecko

Siroky evropsky index STOXX 600 ke dne$nimu dni vykazal ztratu u viech sektord . .

v Cele s energiemi (-4,07 %), financemi (-3,23 %) a komunikacemi (-2,48 %). DAX (pfedchozi den)

Déle byly v poklesu sektory utilit (-2,41 %), prlimyslu (-2,34 %), materiald (-2,29 15450

%) a spotfebniho zbozi (-2,19 %). Némecky akciovy trh dnes presvédcivé
kopiroval vyvoj svétovych trhll a pfi 2,62% poklesu suverénné piekonal mési¢ni 15400
minimum na hodnoté 15300 b. 15350

15300
Povodné, které minuly tyden zaséhly zépadni Némecko, maji negativni dopad na
cenu energii a provozni ¢innost elektraren. Dle RWE (RWE -3,8 %) maji rozsahlé
povodné negativni vliv rovnéz dlouhodobého charakteru, kdyz povrchovy déil na
hnédé uhli a elektrarna Weisweiler byli dle viastnich slov energetické spolecnosti
masivné poskozeny poté, co rozvodnénad feka zafizeni zaplavila. Cést stanice
momentalné Cerpa z uhelnych zasob, zatimco dalsi jednotka musela byt odstavena.
Cinnost v dole ma byt obnovena koncem pfistiho tydne, avéak nadale zistava
neznamé, kdy se situace vrati do normdlu. Mimo sluzbu zdstévaji také vodni
elektrarny. Povodné se intenzivné promitaji také do cen energii, kdyz srpnovy
futures kontrakt na plyn vzrostl o 3,3 %. RWE dale v souvislosti s povodnémi
odhadla vysi hrubé skody priblizné na trovni 50 mil. EUR.
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Farmaceutickd spole¢nost BioNTech (BNTX +2,54 %), kterda se obchoduje na

americké burze Nasdaq, koupi firmu zaméfenou na technologii Ié¢by rakoviny a

vyrobu od Gilead Sciences Inc. pro posileni své pozice na poli experimentalnino

|éCiva. "Transakce poskytne spolecnosti lepsi podminky pro vyvoj bunécné terapie

pro 1écbu rakoviny," uvedl vykonny feditel spolecnosti Ugur Sahin v pondélnim

prohlaseni. Finanéni podminky nebyly zvefejnény.




USA

Americké indexy jiz v patek naznadily, Ze je zde jisty prostor pro naladu k uzavirani ziski. Dnes se to potvrzuje.
Viyprodeje dnes probihaji napfic¢ svétovymi akciovymi trhy. Zacala Asie, kde Nikkei oslabil o 1,25%. Nasledovala
Evropa, kde Xetra odepsala 2,62%, Londyn 2,34%. V USA to zatim vypada obdobné, kdyz Siroky index S&P klesa o
vice nez 2%. Na poli negativnich zprav se seslo vice véci. Zaprvé koronavirus si nedava pokoj a se svou variantou
delta strasi investory po celém svété ohroZujice predevSim ty stdty, kde se zatim nepodafilo proockovat
dostatecnou ¢ast populace. Druhym ddivodem negativni nalady je zasedani OPEC, ktery se dohodl na zvySeni tezby
cerného zlata nacez cena této komodity oslabuje o 7,5% k 66 dolarm za barel. Dalsi negativni zprava pfisla z
¢insko americkych vztahdl, kdyZ zapadni spojenci naznacili, Ze Cinsti hackefi s védomim vlady stali za celou fadou
utokd na dileZité slozky amerického pocitacového svéta. A to Cina nerada slysi. Po prudkém propadu ceny ropy je
logicky neslabsim sektorem energetika. Diky vyraznému Utéku z akcii do bezpecnych pristavl a s tim rostouci ceny
dluhopisi se nevede ani finan¢imu sektoru. Vyrazné oslabuji aerolinky na celém svété v pfimé navaznosti na Sifeni
delta varianty koronaviru. Podobné jsou na tom i akcie provozovateld vyletnich lodi a zabavnich parkd. Zajimava a
velka transakce se chysta na poli komunikacniho software, kdyz firma ZOOM (ZM -2,85%) nabizejici svou platfotmu
pro videohovory oznamila zamér koupit firmu Five9 (FIVN +7,24%) nabizejici cloudova call centra. Celkova hodnota
spojeni je blizko 14,7 miliard dolard.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




