19. cervence 2021

Ocekavané udalosti

Eurozona:
e 11:00 Stavebni vyroba (m-m) (kvéten):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
2,2 %
e 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (kvéten):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
42,3 %
USA:
e 16:00 Index realitniho trhu NAHB
(ervenec): ocekavani trhu: 82, predchozi
hodnota: 81

Akciovy vyhled

Evropské akcie zahdji novy tyden dle indikaci
futures poklesem kolem -0,6%. V zavéru tydne
minulého oslabila Wall Street, kdyZ index SP500
ztratil v patek -0,8%. Nyni zamorské futures indikuji
dalsi pokles -0,3%. Investofi premitaji, co
naznaCuje  pokles vynosG na  globalnich
dluhopisovych trzich. Sledovany vynos na US
desetiletém klesl pod 1,30%. Pokracuje vysledkova
sezéna za 3Q, zde mohou pro zménu panovat
obavy, Ze firmy dosahuji vysledkového vrcholu. Z
technického pohledu index SP500 minuly tyden
odrazila rezistence pobliz 4390 bod{ a nyni se index
vraci k Urovni 4300 bodd, kde by naopak mohla
lezet kratkodoba podpora. V tydnu bude
sledovanou udalosti CtvrteCni zasedani ECB. Asie
pres noc ztracela, Japonsko oslabilo -1,2% a Cina -
0,4%. Prazskd burza si Sla minuly tyden svou
vlastni cestou, domaci index rostl zasluhou Avastu.
Jeho akcie v patek uzaviraly na 178 K¢ (+0,9%), na
soucasnych hladinach budou investofi spiSe
vyckavat na dalsi informace ohledné pripadné
akvizice. Minuly tyden se nedafrilo Erste, jez koncila
na 783 KC (-1%). Titul ztracel podobné jako
bankovni sektor v Evropé, ktery je pod tlakem
spolecné s vynosy dluhopisl. Podp€irné drovné u
Erste ziejmé lezi pobliz 30 Euro. Domaci banky se
naopak drzi Iépe diky dalsimu ocekavanému ristu
sazeb ze strany CNB v srpnu.

Nasdaq 100 14658 -0,09
DJIA 34440 -0,36
S&P 500 4307,5 -0,25
DAX 15410 -0,67
Euro Stoxx 50 3992 -0,73

Nikkei 225 27652,74  -1,25 0,22 -566 22,98
Shanghai Composite 3539,19 0,00 0,43 3,29 10,26
Hang Sen: 27515,43 -1,75 2,41 -3,33 12,15

Nasdaq Composite 14427,24 -0,80 -1,87 2,67 37,75
S&P 500 4327,16  -0,75  -0,97 3,39 34,57
Dow Jones Ind. Avg. 34687,85 -0,86  -0,52 1,42 29,75

EUR/USD 1,1799 -0,05 -0,51 -1,94 3,10
EUR/CZK 25,529 0,03 -0,06 0,50 -6,93
USD/CzZK 21,629 0,05 -0,52 -1,54 -4,03
USD/JPY 109,99 -0,08 -0,33 1,70 2,56

Zlato 1805,2 -0,54 -0,04 2,01 -0,67
Ropa 70,77 -1,10 -3,62 11,59 72,97

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index prazské burzy dnes zpevnil o kosmetickych 0,03% na 1197,47 bodu,
znamenajici nicméné nové 10leté maximum. Hlavni pozornost byla nadale
upfena na softwarovou spolecnost Avast, kde po oznameni o mozném prevzeti
dochézi k vyznamnému preskupovani pozic a s objemem bezméla 200 mil. K&
opét zdstal titul jednoznatné nejaktivnéjsi. Historicky poprvé nahléd| nad
hladinu 180 K& (maximum 181 K&) se zavérem na 178 K¢. Londyn ale uzaviel
0 hodinu pozdé&ji na optimisti¢téjsi n6té, v prepoctu témeér na 182 KE. Pristi
tyden bude jisté neméné zajimavy.

Z vétsich emisi v zeleném uzaviela téZ Komeréni banka (+0,39%) a pojistovna
VIG (+0,25%). U mensich spole¢nosti se dafilo tabakové spol. Philip Morris CR
(+1,4%) a Kofole (+0,72%). Pod tlak se opétovné dostal evropsky bankovni
sektor na pozadi klesajicich trznich vynostl. Nejinak tomu bylo i u rakouské
Erste Bank, uzavirajici se ztratou téméF 1% na 783 K&, znamenajici vice nez
2mési¢ni minimum. Vybér zisk{ byl patrny i u Monety (-0,57%) se zavérem na
86,60 K¢. Béhem dne byla zvefejnéna zprava, Ze spol. Belviport, za kterou
stoji Pavel Tykag, navysila podil ve spolecnosti na 3,09%. V cerveném koncily
také akcie CEZu (-0,42%), kterému nepomohly ani vyssi ceny elektfiny v
Némecku pro budouci roky.Diky skokovému réistu Avastu zaznamenal index PX
nejvyssi tydenni pfirlistek od letosniho Gnora, kdyZ zpevnil o

3,58%.
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Némecko

Ackoli se index DAX drZel dopoledne v kladnych hodnotach, po poledni
zamifil do zépornych Cisel, kde se setrval po zbytek obchodni seance.
Uzavrel se ztratou o . Index DAX tak odrézel pohyby celoevropského
indexu STOXX 600, ktery se zavérem obchodovani odepsal.

V evropském prostoru k zavéru obchodovani nejvice klesal sektor
energii (- 1,18 %) a materiald (-1,11 %). Okolo 0,9 % si odepsaly
sektor IT a spotfebni sektor. Spole¢nosti v oblasti financi uzavrely
souhrnné ve ztrdté o 0,74 %. Nejvétsi zisky si pripsaly sektor
nemovitosti (+1,06 %), spotfebniho zboZi (+0,78 %), utility (+0,64
%), zdravotnictvi (+0,59 %) a komunikacni sluzby (+0,54 %).

Z indexu DAX nejvice poklesly akcie spolecnosti Infineon Technologies
(IFX; -2,8 %), Deutsche Bank (DBK; -2,0 %), Daimler (DAI; -2,0 %),
BMW (BMW; -1,9 %) a HeidelbergCement (HEI; -1,8 %). Vice se darilo
spolecnosti Vonovia (VNA; +1,3 %), E.ON (EOAN; +0,9 %) a Deutsche
Telekom (DTE; +0,5 %).
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USA

Americké akciové indexy se v prlibéhu patecni seance postupné nofily hloubéji do zaporného teritoria a nakonec vykazaly nejvyssi
ztraty za posledni mésic v cele s tradicnim indexem Dow Jones (-0,85%). Sirsi index S&P500 pak uzavrel slabsi o 0,8%,
technologicky Nasdaq o 0,75%.Indexy se tak vice vzdalily od svych maxim pfi absenci rlistovych katalyzatord. Nadchazejici dny
budou nadale ve znameni predstavovani korporatnich ctvrtletnich vysledkd. Vlajkové lodé (z technologického svéta) ale odhali své
kvartalni karty az v prespristim tydnu. Stejné tak bude zajimavé sledovat dalsi vyvoj trznich sazeb, které se po dalsi varce
holubicich slov ze strany $éfa Fedu, J. Powella vrétily k predchozim lokalnim minimdm. Nominalni vynos 10letého viadniho

dluhopisu se posunul zpét na hladinu 1,3% a realny vynos ve svétle eskalované inflace tak trpi.

Zatimco dluhopisovy trh byl dnes relativné klidny, drahé kovy citelné&ji ztracely — stfibro oslabilo 0 2,7% na 25,62 USD/oz, zlato
odepsalo 1% s posunem na 1811 USD/oz.V ramci sektorovych pohybd se dnes nedafilo energiim (-2,8%) a zakladnim materialdm
(-1,5%). Solidni zisk naopak vykazaly utility (+1%).

Individuaini korporatni pohyby S&P500 konstituenti vykazaly relativné umirnéné zmény. Nejvice oslabil znamy provozovatel
vyletnich plaveb Norwegian Cruise Line Holdings (NCLH -5,4%), patrné na pozadi nardstu covidovych cisel mutace delta. Titul se
dnesnim pohybem posunul na témér 6meésicni minimum. V Cele rlstu se pak drzel vyrobce firemnich uniforem Cintas (CTAS
+4,6%) po solidnim kvartalnim reportu, nasledovany zvysenimi cili ze strany analytickych domgi.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pari se pocitéd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




