14. cervence 2021

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 10:00 Bézny Ucet platebni bilance (kvéten):
ocekavani trhu: 15,50 mid., pfedchozi hodnota:
37,31 mid.

Némecko:

. 11:00 Prlmyslova vyroba (m-m) (sezénné
oCisténo) (kvéten): ocekavani trhu: -0,2 %,
predchozi hodnota: 0,8 %

. 11:00 Pr@myslova vyroba (y-y) (oCisténo o
pocet pracovnich dni) (kvéten): ocekavani trhu:
22,2 %, predchozi hodnota: 39,3 %

USA:

. 13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (9.
Cervence): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -1,8 %

. 14:30 Index vyrobnich cen (m-m) (Cerven):
ocekavani trhu: 0,6 %, predchozi hodnota: 0,8
%

. 14:30 Jadrovy PPI (m-m) (Cerven): ocekavani
trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,7 %

. 14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (Cerven):
ocekavani trhu: 6,7 %, predchozi hodnota: 6,6
%

. 14:30 Jadrovy PPI (y-y) (Cerven): ocekdvani
trhu: 5,1 %, predchozi hodnota: 4,8 %

. 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (9.
Cervence): ocekavani trhu: -4000 tis., pfedchozi
hodnota: -6866 tis.

. 16:30 Zména zasob surové ropy v Cushingu
podle EIA (9. Cervence): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: -614 tis.

. 16:30 Zména zasob benzinu podle EIA (9.
Cervence): ocekavani trhu: -2000 tis., predchozi
hodnota: -6075 tis.

. 16:30 Zména zasob destilatdl podle EIA (9.
Cervence): ocekavani trhu: 1000 tis., predchozi
hodnota: 1616 tis.

Akciovy vyhled

Po reportu o vyssi neZ ocekdvané americké inflaci za
Cerven (nejvyssi od roku 2008), nakonec akciové indexy v
zémori sestoupily z rekordnich maxim. Index SP500 si
»Sahnul® na drovné 3390 bodt, aby nakonec uzaviral na
4369 bodech (-0,35%). Pfes noc vétSina asijskych trhll
ztracela, Japonsko -0,4%, zatimco Cina -1%. Evropské
futures indikuji otevieni kolem -0,2%. V Utery zacala také
vysledkova sezéna za 2Q, bankovni akcie JPM (-1,5%) a
GS (-1,2%) po smiSenych Cislech lehce ztracely. Prazska
burza vlera uzavirala s mirnou ztratou, index PXTR na
2326 bodech (-0,4%). Ke konci dne oslabila Ceska
zbrojovka (-1,6%), Erste (-0,9%) byla pod tlakem po cely
den. Jeji akcie tak zatim ztratily metu 800 KC. Sentiment
nepral ani Komercni bance (-0,5%), ktera se obchodovala
u 770 K& i pres vyS3i neZ ocekavanou inflaci za Cerven v
CR. V srpnu by se tedy dal Cekat dalsi rist sazeb v CR.
Dnes bychom v Praze Cekali pokus o konsolidaci
bankovnich titul@l. Vybirani zisk@ by mohlo prevazovat na
Avastu.

Nasdaq 100 14866,5 0,01
DJIA 34686 -0,26
S&P 500 4351,75 -0,22
DAX 15736 -0,22

Euro Stoxx 50 4074 -0,16

Nikkei 225 28608,49  -0,38 0,26 -3,47 26,04
Shanghai Composite 3531,01 -1,00 1,03 5,01 3,58
Hang Sen 277714 -0,69 -0,39  -1,87 8,50

Nasdaq Composite 14677,65 -0,38 0,10 4,87 41,26
S&P 500 4369,21  -0,35 0,59 5,50 38,48
Dow Jones Ind. Avg. 34888,79  -0,31 0,90 3,60 33,75

EUR/USD 1,1792 0,15 0,03 -1,55 3,47
EUR/CZK 25,627 0,00 -0,51 0,43 -6,99
USD/CzZK 21,725 -0,17 -0,53 -1,16  -3,87

USD/JPY 110,40 -0,19 -0,22 1,38 2,97

Zlato 1813,2 0,18 0,62 4,49 -0,01
Ropa 74,54 -0,20 4,25 17,91 83,82

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza umazala véerejsi rlist a oslabila vyjadfeno indexem
PX 0 0,42 %. Index se nadale drZi v tésné blizkosti 50 denniho
klouzavého préiméru. Zobchodovany objem dosahl necelych 350
mil. K& Na trhu bylo k dispozici minimum kurzotvornych zprav od
jednotlivych spolecnosti. Erste Group nadale osciluje kolem hranice
800 K&, dnes titul zaviral se ztratou 0,92 % pod touto metou. Na
trhu ve Vidni se titul pfiblizuje hranici 30 EUR. Pfes dil¢i rlistové
protipohyby se zatim kurz nevymanil z kratkodobého klesajiciho
trendu. Komercni banka oslabila o 0,52 %, ziskovym bankovnim
titulem zstala pouze Moneta, ktera si pfipsala 0,12 %. Bez
vyraznéjsich zmén zakoncil den Avast (-0,3 %) i CEZ (-0,25 %).
Energeticka spolecnost udrzela metu 600 KE. Nejvyrazn&jsi pokles
si pripsaly akcie Ceské zbrojovky, které oslabily o 1,64 % na 421
KE. Titul se pfes den obchodoval na vyssich urovnich, pokles prisel
s mensim obchodem v ramci zévérecné aukce.
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Némecko

Index DAX dnes osciloval v uzsim pasmu pobliz vcerejsi maximalni
hodnoty 15800 b., kterou trh dvakrat odmitnul prekonat. Ke konci
obchodni seance cena smérovala ke své oteviraci cené a nedaleko nad
ni také uzaviela se ztratou %. Evropsky trh zakoncil den s lehkou
ztratou. Nejvice se darfilo informacnim technologiim (+1,02 %),
komunikacnimu sektoru (+0,28 %) a spotrebnimu sektoru (+0,26 %).
Ztratové jsou sektory energii (-0,84 %), realit (-0,84 %) a financi (-
0,61 %).

Spolecnost Volkswagen (VOW3 -0,94 %) zvysila svij cil ziskovosti z
pavodnich 7-8 % na 8-9% podil provozniho zisku na trzbach. Do roku
2030 pak koncern hodla navysit svéij podil elektrickych voz{i na 50 % a
do roku 2040 bude dle zpravy témér 100 % novych vozidel skupiny s
nulovymi emisemi. Blackrock zvysil svéij podil ve spole¢nosti RWE (RWE
-1,62%) na 6,33 %, kdyz plivodné drzela investicni spole¢nost 6,26%
podil. Evropskd centralni banka vyzvala evropské banky, aby
nevyplacely nadmérné dividendy a nabada k obezfetnosti.
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USA

Hlavni americké indexy se v zavéru seance lehce posunuly na nizsi Grovné a uzaviely tak v zaporném pasmu. Relativné nejhlie si
ved! technologicky Nasdag se ztratou bezmdla 0,4%, Uzce ale nasledovany indexy S&P500 a Dow Jones. Nicméné nadale
setrvavaji v blizkosti historickych maxim. Dalsi rdst byl ale zbrzdén vyssi (+5,4%) nez ocekavanou (+4,9%) inflaci za Cerven,
vracejici ,na stdl® obavy z rychlejsiho utahovani ménové politiky. Prozatim ,zabrala" slova ¢lent Fedu o docasnych inflacnich
tlacich, které by mély v dalSim Case pominout. Presto reportovana cervnova hodnota byla nejvyssi od r. 2008, na coz zareagoval
dluhopisovy trh, oslabujici napfic¢ splatnostmi. Viynos referencniho 10letého dluhopisu se naopak posunul zpét nad hladinu 1,4%,
zatimco minuly ¢tvrtek nahlédl pod Uroven 1,3%. Bude zajimavé sledovat ,soft" makro data, stejné tak nova vyjadreni ¢lent Fedu
na vyvoj cen s vazbou na monetarni politiku. Rast trznich sazeb nesvéddil realitam (-1,3%). V Cele poklest se ale drZi i prekvapivé
banky (-1,1%), nicméné po vysledcich titand Goldman Sachs (GS -1,3%) a JP Morgan (JPM -1,5%), které svymi Cisly pozitivné trh
neprekvapily. V poprfedi se pak drzely informacni technologie (+0,4%) diky réistu vlajkovych lodi sektoru. Valuace Applu (AAPL
+0,8%) se diky pokracujicimu réstu pfiblizila rekordnim 2,5 bilionu USD! VyssSi neZ ocekavana inflace opét ,zamavala" dolarem,
ktery skokoveé viici euru posilil pod hladinu 1,18 EUR/USD na nejsilnéjsi Groven od zacatku dubna. Na trhu s drahymi kovy oslabilo
stfibro (-0,8%) pod 26 USD/oz, zlato oscilovalo okolo vcerejSich zaviracich hodnot (1806,2 USD/oz). Na energetickém trhu se k
predchozim maxim@m vratila ropa (+1,6%), naopak zemni plyn oslabil 0 1,4% na 3,69 USD/mmbtu. Na korporatni Grovni z Fady
S&P500 konstituentl jsme dnes nevidéli vyznamné pohyby — na strané pokleséi vyznamné oslabil investicni poradce pro
institucionalni investory Franklin Resources (BEN -4,9%), patrné na pozadi vysledk JPM a GS. Nejvétsi rdst naopak registroval
napojarsky gigant PepsiCo (PEP +2,3%) po slusnych ctvrtletnich vysledcich, posunujici titul na nova historicka maxima.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




