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Ocekavané udalosti

Pro dnesni den nejsou hlaseny zadné vyznamné makroekonomické
udalosti.

Akciovy vyhled

Naznak pokles@i na akciovych trzich pfilis dlouho
nevydrzel, Ctvrtecni ztraty byly rychle umazany a
US indexy konCily pate¢ni obchodovani opét na
rekordnich maximech. Pozitivni vyvoj byl dnes na
startu nového tydne k vidéni i na asijskych trzich.
Cinska centralni banka snizila mir&i povinnych rezerv
pro tamni banky, coZ bude opét dostavat penize do
systétmu a podporovat tamni ekonomicky rést.
Pozornost investor(l se bude postupné pfesouvat na
US vysledkovou sezonu, kterou vtom tydnu
tradicné odstartuji bankovni tituly. Na makro Grovni
budou reportovany hlavni inflacni data. Po pate¢nim
rlstu se futures pohybuji pobliz nuly a otevieni
v Evropé by mélo byt bez vyraznéjSich zmén.
Prazska burza dokazala v patek rovnéz posilit a
umazat CtvrteCni  pokles. Rast byl  k vidéni
predevsim v bankovnim sektoru. Erste Group mize
dnes pokracovat v pohybu nad 800 KC. Zajimavy
vyvoj je k vidéni u Monety, ktera se dostala jiz na
85 KC a devet seanci v fadé neztracela. Na titulu byl
v patek k vidéni i slusny objem. CEZ se vratil na
hranici 600 K¢ a zda se, Ze tato Uroven by mohlo
postupné plsobit jako silnéjsi podpora. Cena
elektfiny se po dil¢im poklesu vraci zpét na vyssi
Urovné, coz bude rovnéz oporou pro dalsi vyvoj.

Nasdaq 100 14819,5 0,06
DJIA 34719 -0,09
S&P 500 4356,25 -0,09
DAX 15674 0,10

Euro Stoxx 50 4058 0,15

Nikkei 225 28569,02 2,25 -2,93 -6,14 24,02
Shanghai Composite 3548,27 0,69 0,15 2,13 2,13
Hang Sen 27533,7 0,69 -3,41 -4,72 4,33

Nasdaq Composite 14701,92 0,98 1,24 5,77 39,38
S&P 500 4369,55 1,13 1,15 583 38,63
Dow Jones Ind. Avg. 34870,16 1,30 0,68 3,16 35,65

EUR/USD 1,1857 -0,13 -0,03 -0,44 4,56
EUR/CZK 25,776 0,19 096 -0,54 -7,54
USD/CzZK 21,734 0,39 088 -0,88 -3,32

USD/JPY 110,19 0,05 -0,69 0,75 2,73

Zlato 1799,8 -0,60 0,93 3,94 -0,79
Ropa 73,42 -0,53 -1,26 22,88 82,09

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zévéru tydne posilila 0 0,74 % a prakticky umazala
vcerejsi pokles. Na tydenni bazi v ramci zkraceného tydne vykazala
mirny rést o 0,34 %. RovnéZz pokles na globalnich trzich nemél
dlouhého trvani a v zavéru tydne se nizSich cen vyuzivalo k
opétovnym nakupfim. Evropské indexy posiluji kratce pred koncem
o0 vice jak 1 %, vyrazné v zelenych Cislech otevrely i US trhy. V
Evropé se dafilo predevsim cyklickym tituldm, zastaveni poklesu
vynos@ na dluhopisovych trzich vyhovoval finanénimu sektoru.
Tento sentiment se projevil i na prazské burze, kdyz pravé financni
sektor patfil k nejsilnéjsim. Erste Group se vrétila na 800 K¢ a
posilila 0 1,68 %. Jiz na 85 K¢ posilily akcie Moneta Money Bank
(+1,8 %). Zde pohyb spiSe souvisi s pokracujicimi spekulacemi
ohledné dalsiho vyvoje ohledné slouceni s aktivy PPF. Silny objem
160 mil. K& naznacuje pokracovani posilovani pozic nekterych
hracd. Hranici 600 K¢ tésné uhajily akcie CEZu pti minimalni zméné
0 0,08 %. Rychly pokles u cen emisnich povolenek a cen elektrické
energie z Uvodu tydne se jiz stabilizoval a ceny se postupné vraci
na vySsi Urovné. Mimé v Cervenych Cislech dnes zakoncily
obchodovani akcie Philip Morris (-0,28 %) a Kofola (-0,71 %).
Viyrobce alkoholickych napojé Stock Spirits se vratil pres 80 K¢ a
kurz posilil 0 1,13 %.

PX (pfedchoziden)

Némecko

Evropské akcie se z nejvétSiho propadu za témér dva mésice
vzpamatovaly velmi rychle, kdyz v pate¢ni seanci umazaly témér
vSechny Ctvrtecni ztraty a nejztratovéjsi sektory Ctvrtka naopak v patek
nejvice rostly. V Némecku béhem obchodovani Volkswagen (VOWS3;
+5,9 %) oznamil predbézna Cisla za prvni polovinu roku a chemicky
koncern BASF (BAS; +3,5 %) spolu s predbéznymi Cisly za 2Q nad
véemi odhady (oCistény provozni zisk EBIT 2,36 mld. EUR pfi
prlmérném ocekavani 1,97 mld. EUR) zéroven zved| celorocni vyhled
(EBIT 7-7,5 mld. EUR misto 5-5,8 mld. EUR). Automobilka Volkswagen
také po uzavreni trhu ozndmila prodlouzeni kontraktu stavajiciho
vykonného feditele Diesse do fijna 2025. Posilovaly také akcie
automobilky BMW (BMW), u které analytici Oddo zvysili doporuceni na
Jneutral® pfed ,velmi robustnimi vysledky za 2Q" s tim, ze by bavorska
automobilka méla mit kvéli nedostatku ¢ipt mensi problémy nez dalsi
vyrobci aut.
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USA

Americké trhy na zavér tydne relativné silné rostou a indexy si nejspiSe opét vylepsi historickd maxima. DGvodem
nakupni nalady je povoleni celosvétové tenze poslednich dni, kdyZ se do popredi dostavala obava z udrZitelnosti
ekonomického rdstu a dalsiho rozmachu mutaci pandemie viru COVID-19. Vyraznou davku v nervozité Zivila Cina,
kde propadlo nékolik dileZitych makrodat a také varovné zdvizeny prst vliadnouci strany v@ci firmé Didi Global
(DIDI +7,58%). Dnes vSak Cinska centralni banka sniZila pozadavek PMR a v jisté mife pomohla rozptylit obavy ze
zpomalovani tamni ekonomiky. Situaci dokresluje vyrazny rlst vynosti amerického 10letého bondu o 4,7%
prerusujice dvoutydenni serii poklesd. Nejvice se dnes dafi cyklickym akciim v Cele s finan¢nimi titly ve vazbé na
rlisty vynos@ dluhopist. S rlistem ceny komodit se vede i sektorim zakladnich materiald a energetik. Mirné proti
jdou dnes pouze defenzivni utility. Mezi nejrlistovéjsimi tituly dnes vidime Casto tézafe ropy a plynu. Vycniva gigant
asset manager( State Street, ktery obdrzel zvySenou cilovou cenu a nakupni doporuceni od UBS. O vikendu ma
jako prvni komercni let vyletét do vesmiru lod’ spolecnosti Virgin Galactic (SPCE -5,68%)s majitelem Richardem
Bransonem na palubé. Akcionafi jsou nervozni a akcie oslabuji. Podobny kousek zhruba za tyden chysta i Jeff Bezos
se svou spolecnsoti Blue Origin. Akcie Amazonu (AMZN -0,04%) dnes vyckavaji. Dodejme, Ze Blue origin tvrdi, Zze
Branson se svym letadlem nedostane do vysky, které je vSeobecné uznavana jako let vesmirem, tedy 100km.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




