7. cervence 2021

Ocekavané udalosti
CR:

e 09:00 Prlimyslova vyroba (bez sezénniho
ocisténi) (y-y) (kvéten): ocekavani trhu:
34,9 %, predchozi hodnota: 55,1 %

Némecko:

e 08:00 Prdmyslovd vyroba (m-m)
(sezénné ocisténo) (kvéten): ocekavani
trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: -1,0 %

e 08:00 Prdmyslova vyroba (y-y) (oCisténo
o pocet pracovnich dni) (kvéten):
oCekavani trhu: 17,7 %, predchozi
hodnota: 26,4 %

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (2.
Cervence): oCekavani trhu: --, pfedchozi
hodnota: -6,9 %

Akciovy vyhled

Start do zkraceného tydne byl z globalniho pohledu
pomérné zajimavy. Souhrnné pres hlavni akciové indexy
nebyly pohyby az tak vyrazné, ale vysSsi volatilita byla k
vidéni u jinych tfid aktiv. Vynosy americkych desetiletych
trovné od Unora letosniho roku. Ropa po pocate¢nim réistu
rovnéz otoCila a s ni vétSina komodit, kdyz souhrnny
komoditni index oslabil o vice jak 2 %. Pokles o témér 7 %
zaznamenaly vCera rovnéz ceny emisnich povolenek. V
kontextu dalSich regulatornich zasah@ Cinskych Uradd byly
v Uvodu tydne pod tlakem cinské technologické
spolecnosti. Jak jsem jiz naznadil, tak souhrnné na akciové
indexy to prozatim nema vyraznéjsi vliv a futures na
evropské indexy se pohybuji v mirné kladnych hodnotach,
US futures jsou na nule. Doméci akcie v posledni seanci
pred prodlouzenym vikendem rostly, navazat v zelenych
Cislech vSak nebude jednoduché. Erste Group se v
Rakousku obchodovala a zavér byl pobliz hranice 800 K¢,
coz bude kurz u nas dorovnavat. Castecnou podporou by
mohla byt vylepsend cilova cena od Goldman Sachs na
37,40 EUR (cca 960 K¢&). U Komercni banky byl v patek
patrny nakupni zdjem a vyvoj by mohl byt v porovnani s
Erste priznivéjsi. CEZ je na hranici 600 K¢, prekonani této
Urovné s korekci silného rdistu u emisnich povolenek a cen
elektfiny se asi na poprvé nepodafi.

Nasdaq 100 14779,5 0,03
DJIA 34447 -0,04
S&P 500 4333,25 -0,02
DAX 15537 0,38

Euro Stoxx 50 4043 0,25

Nikkei 225 28366,95 -0,96 -0,59 -3,55 26,10
Shanghai Composite 3552,41 0,63 -1,20 1,36 5,92
Hang Sen 27827,84 -0,87 -4,08  -2,99 6,58

Nasdaq Composite 14663,64 0,17 1,13 7,05 40,54
S&P 500 4343,54  -0,20 1,23 6,62 36,60
Dow Jones Ind. Avg. 34577,37  -0,60 0,86 3,43 31,54

EUR/USD 1,1821 -0,01 -0,29 -0,41 4,89
EUR/CZK 25,614 -0,05 0,78 -0,43 -8,52
USD/CzZK 21,665 0,04 048 -0,92 -4,09

USD/JPY 110,71 0,10 -0,35 0,79 2,98

Zlato 1804,2 0,56 2,30 3,66 -0,31
Ropa 72,94 0,50 0,87 21,95 79,21

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Pro statni svatek se na trhu prazské burzy v (tery 6. Cervence
neobchodovalo.
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Némecko

Némecka burza v Utery odepsala témér jedno procento. Na viné jsou
horsi kvétnové podnikové objednavky a také vyvoj v USA. Po zasedani
OPEC+ to vypadalo, Ze ropa bude mifit vzhlru avsak zahy se
sentiment obratil a v zavéru némecké seance poslal index jesté vice do
zaporu. Nejvétsi propad zaznamenal Continental. Diky poklesu vynosu
v zamori se hloubéji sesunuly banky v Cele s Deutsche bank. Poklesy
hlasi i automobilky. nejvice v plusu kon¢i Siemens a Delivery Hero.
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USA

Americké indexy (predevSim pak Sirkoky index S&P) maji za sebou Uspésnou sérii sedmi rdstovych dnli bez
preruseni. Dnes to poprvé vypada na Ustup z pozic. Hlavni spoustécem byl nelispéch jednani OPEC, které se rozeslo
bez vysledku na navySeni produkce, navic se nedohodli taktéZ na dalSim terminu. V prvni instanci brali trhy zpravu
jako kratkodobé pozitivni a rostly, avSak postupné prevazuje obava, Ze by se nedohoda mohla prohloubit v hlubsi
krizi napti¢ producenty Cerného zlata. Prezident Biden si o této véci volal se Saudy, avSak bez potésitelného
vysledku. Ropa tedy po prvotnim dorovnani dlouhodbych maxim z roku 2018 prudce oslabuje az o 2,3%. Mirné
negativni zpravy prinesla makrodata v indexu PMI a ISM. Nejistota z dlouhodobé pohledu tak vitezi nad
kratkodobymi zisky a trhy klesaji. Z vySe popsanych dévod(i se dnes viibec nevede energetickému sektoru a
sektoru zakladnich material. V reakci na zvySenou volatilitu sly dold vynosy dluhopisl nacez klesaji finanéni tituly.
relativné v plusu se zdrzi sektor zbytné spotfeby, predevsim zasluhou silného rlistu Amazonu. Mezi jednotlivymi
tituly dnes zafi Amazon, ktery zaprvé pro trhy prekvapivé ziskal podil na obfim 10 miliardovém cloudovém
kontraktu pro Pentagon (kde byl pdvodné jen Microsoft (MSFT -0,3%)) a navic dnes oficialné nastupuje do pozice
CEO Andy Jassy a nahrazuje Jeffa Bezose. Jassy byl hlavni tahounem rozvoje AWS (Amazon Web Services) coz? je
rychle rostouci cloudova sluzba Amazonu.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




