25. ¢ervna 2021

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 Spotrebitelska  dGvéra  GfK
(Cervenec):  oCekavani trhu:  -4,0,
predchozi hodnota: -7,0

Eurozona:

e  10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (kvéten):
oCekavani trhu: 8,5 %, predchozi
hodnota: 9,2 %

USA:

e  14:30 Osobni prijem (kvéten): ocekavani
trhu: -2,5 %, predchozi hodnota: -13,1
%

e  14:30 Osobni vydaje (kvéten): ocekavani
trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,5

e 16:00 Index spotfebitelské  ddveéry
University of Michigan (Cerven -
kone¢ny):  oCekavani  trhu: 86,5,
predchozi hodnota: 86,4

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou na zavér tydne otvirat v
zelenych Cislech kolem +0,2% dle indikaci futures.
Pfes noc se dafrilo asijskym index(im, jez posilovaly
kolem +1%. Wall Street vCera uzavirala na novém
rekordu, index SP500 pridal +0,6% na 4266 bodd.
Prezident Biden oznamil dohodu o infrastrukturnim
planu, jez by mél projit Kongresem. K rlistu se tak
pridaly i cyklické tituly. Vysledky zatéZovych testd
bank posléze v poobchodni fazi jesté mirné zvedly
ceny financnich titul. Prazska burza ve Ctvrtek
preslapovala na misté. Index PXTR se pohybuje v
blizkosti Grovné 2300 bodd. Dnes se na burze
budou obchodovat bez naroku na dividendu akcie
Ceska zbrojovka (7,5KE brutto). Naopak rozhodny
den pro narok na dividendu se blizi u akcii CEZ.
Diky réstu cen elektfiny m@ze titul zaznamenat
prichod nékterych investord také kvdli pfechodu z
akcii 02 (vytésnéni). Lepsi sentiment dnes mlize
byt k vidéni na bankach v Evropé, coZ by mohlo
pomoci sektoru také v Praze. Domaci index by tak
dnes mohl rdist.

Nasdaq 100 14359,75 0,04
DJIA 34169 0,26
S&P 500 4257,75 0,04
DAX 15584 0,10

Euro Stoxx 50 4114 0,13

Nikkei 225 29066,18 0,66 -0,49 1,65 28,14
Shanghai Composite 3606,22 1,11 1,16 593 19,70
Hang Sen 29293,81 1,42 1,13 3,45 16,55

Nasdaq Composite 14369,71 0,69 1,47 10,86 45,01
S&P 500 4266,49 0,58 1,06 9,70 39,87
Dow Jones Ind. Avg. 34196,82 0,95 1,10 548 34,39

EUR/USD 1,1942 0,10 0,70 1,25 6,47
EUR/CZK 25,421 -0,05 -1,17 -3,63 -10,48
USD/CzZK 21,29 -0,09 -0,49 -2,41 -4,69
USD/JPY 110,75 -0,10 0,54 1,05 3,36

Zlato 1778,8 0,17 0,59 2,68 0,89
Ropa 72,59 -0,06 1,87 19,13 86,64

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ve Ctvrtek preslapovala na misté, resp.
uzavirala na cervené nule u 2301 bodu indexu PXTR.
Nejvétsi objem, pfi jinak poklidné aktivité, protekl na
akciich spolecnosti 02 (250 mil. K&). PPF véera vecer
oznamila umysl zvysit sv@j podil v 02 nad 90%, coz se ji
dnes rano podafilo (pravdépodobné domluveny obchod).
PPF tak nyni pfistoupi k vytésnéni zbytku akcionarli v 02,
kurz dnes na burze oslabil -2% na 263,50 KC. Akcie
Komeréni banky pfi objemu 136 mi. K¢ nakonec neudrzely
Urovné nad 770 K¢ a uzaviely na 768,50 K¢ (-0,2%).
Moneta se obchodovala pobliz 79 K¢ (-0,3%) a v zelenych
Cislech tak z bank koncila nakonec jen Erste (+0,7%).
Akcie Erste se mirné zvedly nad 820 KC. Pfed blizici se
dividendou (52 KC brutto) se akcie CEZu zatim drzi v
blizkosti 632 KC. Ceny elektfiny se zvedly zpét k letoSnim
maximdm. Naposledy s narokem na dividendu (7,5 K&
brutto) se na burze dnes pro zménu obchodovala Ceska
zbrojovka. Jeji kurz zlstal na 426 K.
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Némecko

Index DAX vedl obchodni seanci jiz od otevieni v kladnych Cislech, uzaviel se
ziskem 0 0,85 % na 15587,7 b. Stejny trend vykazoval i celoevropsky index STOXX
600, ktery uzaviel se ziskem o 0,88 % na 457,10 b. V evropském prostoru v
zavéru obchodovani nejvice posiloval sektor IT (+1,88 %), spotfebni sektor (+1,12
%), rdist kolem 1 % vykazovaly sektory financi a material@i, zisk pfes 80 % ziskaly
zdravotnictvi a materialy. Posiloval také sektor utilit (+0,76 %) a energii (+0,71
%). Zadny sektor nevykdzal vyraznéjsi pokles. Z indexu DAX nejvice posilovaly
akcie HeidelbergCement (HEI; +2,8 %), Siemens Energy AG (ENR; +2,5 %),
Delivery Hero (DHER; +2,3 %), Deutsche Post (DPW; +2,1 %) a Infineon
Technologies (IFX; +2,1 %). Vice se nedafilo pouze spole¢nosti Siemens (SIE; -1,1
%). Automobilka Volkswagen (VOW3; -0,18 %) potvrdila zdjem o akvizici
spole¢nosti  Europcar Mobility Group (francouzskd pljéovna aut). Dle jejiho
emailového vyjadreni jsou diskuze v ranné fazi a Zadna rozhodnuti zatim nepadla,
uved| Bloomberg. "Potencidlni transakce by mohla byt pro Volkswagen celkové
atraktivni," prohlasil Volkswagen v emailu. "Reprezentuje jednu z vice moznosti pro
zajisténi pristupu Volkswagenu k platformé, ktera by podporovala dlouhodobou vizi
mobility spolecnosti a posilila by jeji spektrum produkté a sluzeb." Spole¢nost
Europcar ve stfedu potvrdila, Ze odmitla nabidku k akvizici pfi zhodnoceni 0,44 EUR
za akci (2,2 mld. EUR), pfiCemz navrhovatele nabidky nezvefejnila. Dle
nejmenovanych zdrojéi Bloombergu se jednalo pravé o Volkswagen. Dle stejnych
zdrojl se spolecnosti Europcar zdala nabidka pfilis nizka.
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USA

Ve &tvrtedni seanci americké indexy posiluji a index Dow Jones pridal 0,95% a Sirsi index S&P 500 je také v zeleném pasmu s prirlistkem 0,58 %. Trh pozitivné vnima
véerej$i vystoupeni $éfa Fedu Jeroma Powela, ktery se ve svém projevu snazil potlacit jestiabi signaly, jeZ vyslalo posledni zasedani ménového fondu. Powel také zdraznil
prechodnost inflace a také naznacil, Ze s utahovanim ménové politiky nehodla FED zatim spéchat. Na rétoriku FEDu reagoval jiz véera dolar na paru s eurem a dostal se k
Urovni 1,1945 USD/EUR. Dnes dolar na paru s eurem mirné ztraci 0,05% a dostava se tak k Grovni 1,1928 USD/EUR. V centru zajmu investord je také ropa, kde jeji cena
nadale roste s tim, jak zvySujici se spotfeba klicovych spotfebitelli tahne vzhlru poptavku po pohonnych hmotéch. Jiz silici poptavka se zacind projevovat na dfive
nadmérnych zasobach erného zlata. Investofi tak netrpélivé vyhlizeji ervencovou schiizku sdruzeni OPEC, kterd se bude konat pristi ¢tvrtek a ukaZze tak nové voditka a
informace o produkéni politice kartelu. Lehké ropa WTI tak po pfedchozim nérfistu dnes opét posiluje o vice nez 0,3% a dostava se k drovni 73,3 USD/barel. Vyssi ceny ropy
tak vyhovuji akciim téZarské spolecnosti Occidental Petroleum ( OXY ), jez pridava 2,2% a také konkurencni akcie spolecnosti Apache Corp. ( APA ) pfidavaji na své trzni
hodnoté necelél,8%. Dafi se také akciim Marathon Oil Corp. ( MRO ), které na své trzni hodnoté pridavaji vice nez 2,1% a v zajmu investoru jsou téZ akcie spolecnosti
Transocean ( RIG ), ktera téZi ropu z véZi v ocednu a jeji akcie se pohybuji silnéjsi o necelych 7,5%. Za zminku stoji také akcie vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni
Schlumberger ( SLB ), které si pFipisuji cca 1,1% a podobné konkurenéni akcie Halliburtonu ( HAL ) s lepSim vysledkem necelych 1,2% na své trzni hodnoté. Na réistové viné
se dnes vezou akcie farmaceutické spolecnosti Eli Lilly ( LLY ), kde spolecnost informovala agentury o ziskani statusu prelomové terapie pro jeji experimentalni Iék
Donanemab na zékefnou Alzheimerovu chorobu od americkych reguldtortl. Podle analytiké tento novy status miize urychlit potencidlni schvaleni léku. Akcie se tak tési z&jmu
investor( a pfidavaji na své trzni hodnoté necelych 7,5%. BohuZzel se dnes nedafi konkurenéni spole¢nosti Biogen ( BIIB ), ktera jiz v pfedchozim v tomto mésici obdrZela od
regulatora schvaleni jejiho vlastniho léku na Alzheimerovu chorobu, ktery se jmenuje Aduhelm. , kde americky Gfad pro kontrolu potravin a IéCiv Celil znaéné kritice od
nékterych doktord z fad specialist®i a védci. Akcie Biogenu ( BIIB ) v reakci na to klesaji o silnych cca 6,5%. V dal$im rlistu trzni hodnoty pokracuii akcie amerického vyrobce
elektromobild Tesla ( TSLA ) a to po zpravé, Ze automobilka oteviela svou prvni nabijeci stanici se solarnimi panely a umisténym uloZistém energie v Ciné. Akcie vyrobce
elektromobild Tesla ( TSLA ) i dnes se pohybuiji v rlistovém pasmu silnéjsi o vice nez 3,8%. Své vysledky dnes reportovala konzultaéni spole¢nost Accenture ( ACN ) za 3Q.
2021, kdyz spole¢nost dosahla vynost a otisténého zisku na akcii nad nejvyssim ocekavanim analytikd, kdy horni odhady €inily 12,96 mid. USD a 2,34 USD/akcii Spole¢nost
soucasné navysila vyhled na fiskalni rok 2021. trzby inily za 3Q. 15,4 mid. USD a jedna se o 39% meziro¢ni navySeni. Akcie Accenture ( ACN ) se také tési zajmu investor(l a
posiluji o cca 2,2%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




