18. ¢ervna 2021

Ocekavané udalosti

Némecko:
e 08:00 PPI (m-m) (kvéten): ocekavani
trhu: 0,7 %, predchozi hodnota: 0,8 %
e 08:00 PPI (y-y) (kvéten): oCekavani trhu:
6,4 %, predchozi hodnota: 5,2 %
Eurozona:
e  10:00 Bézny Ucet ECB (sezénné ocisténo)
(duben): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 17,8 mid.

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou na zavér tydne otvirat bez vétsich
zmén s tendenci k mirnému poklesu. Na Wall Street byl
vCera k vidéni smiSeny vyvoj, resp. rozvazovani sazek na
tzv. reflacni investice. Rostouci USD a klesajici vynosy staly
za propadem komodit (mnohé vymazaly letosni zisky), pod
tlakem byly cyklické tituly (Dow Jones -0,6%) a naopak
penize tekly zpét do technologii (Nasdaq +0,9%). Index
SP500 stagnoval pobliz hladiny 4220 bodd. V Asii bylo
rovnéz k vidéni smiSené obchodovani, klesalo Japonsko (-
0,2%) a nepatrné posilila Cina (+0,1%). V Evropé se vcera
snazil bankovni sektor rdst, ale vyse zminény vyvoj dnes
zfejmé vrati prodejce na scénu (financni sektor v zamofi -
3%). Erste véera ve Vidni ke konci obchodovani zisky z
prvni poloviny dne ztratila, uzavirala v prepoctu pod 860
K. Akcie spolecnosti O2 se dnes na burze poprvé
obchoduji bez naroku na dividendu 21 K¢. Uvidime tedy
technicky pokles cca-15 K¢. Celkové by dnes doméci index
mohl spiSe ztracet, véera uzaviral PXTR na urovni 2318
bod@ (+0,2%).
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Ceska republika

Prazska burza po dvou poklesech posilila a méreno
indexem PX pridala 0,22% na hodnotu 1 173. Nejvetsi
priristek registrovala pojistovna Vig se ziskem 2,52% na
610 KC. Erste Bank potom si polepsila 0 0,70% na 862 K&
a Avast se zvedl 0 0,35% k 145 KE. Cast vcerejSich ztrat
umazal Cez a nakonec pfidal 0,48% na 629 KC. Z mensich
emisi stoupla Ceska zbrojovka o 0,47% na 432 K¢. Naopak
nedarilo se tuzemskym bankam, kdyz Moneta Money Bank
ubrala -0,51% s ocenénim pod 78 K¢ a Komeréni banka
klesla 0 -0,70% na 776 KC. Akcie O2 posledni den s
narokem na dividendu oslabily -1,06% na 280 K¢.
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Némecko

Index DAX béhem obchodni seance sice kolisal, avsak pfi
malych procentudlnich zménach a uzavrel tak se ziskem o 0,1
% na 15727,02 b. Podobny trend vykazaly i akcie evropského
indexu STOXX 600, ktery uzaviel se ztratou o 0,12 % na
459,23 b.

V evropském prostoru ke konci obchodovani zadny sektor
nevykazoval vyraznéjsi rlist. Naopak vétsi pokles zaznamenaly
sektory materiall (-1,48 %), utilit (-1,06 %), energii (-0,92
%) a nemovitosti (-0,82 %).

Z indexu DAX nejvice posilily akcie MTU Aero Engines (MTX;
+3,3 %), Deutsche Boerse (DB1; +2,9 %), Merck (MRK; +1,4
%), Allianz (ALV; +1,3 %) a Daimler (DAI; 0,7 %). Vice
ztracely spoleCnosti RWE (RWE; -1,7 %), Siemens Energy
(ENR; -1,5 %), HeidelbergCement (HEI; -1,3 %), E.ON
(EOAN; -0,9 %) a Linde (LIN; -0,8 %).
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USA

Americké akciové indexy uzavfely se smiSenou bilanci s patrnym presunem financi do rlistovych sektor(l. Zatimco technologicky
Nasdaq si pripsal bezmala 0,9% a uzavrel tésné pod historickymi maximy, tradicni index Dow Jones oslabil o vice nez 0,6%. Sirsi
index S&P500 pak kondil v blizkosti véerejsich zaviracich hodnot. Uvidime, zda rotace z hodnotovych akcii do technologii budou
mit delsiho trvani, nicméné dnesnim pohybem se Nasdaq opét priblizil rekordfim, patrné za prispéni posunu trznich vynost na
nizsi Grovné u delSich splatnosti po vcerejsi ,jehle® po vystupu ze zasedani Fedu na pozadi mirné jestrabiho tonu indikujici mj.
dvoje zvySeni sazeb v r. 2023. VCerejsi nervozita je ale zapomenuta (bezprostredni utahovani ménové politiky prozatim neni na
poradu dne) se zretelnym presunem do rizikovéjSich sektord, coz se promitlo do nejlepsi mezidenni bilance u informacnich
technologii (+1,2%). Naopak propadly energie se ztratou 3,5% pri poklesu ceny ropy (-1,8%) i zemniho plynu (-0,2%). Posun
trznich vynost k jihu u delSich splatnosti neprospél ani bankam pfi sektorovém poklesu o -2,9%. Jestfabi esence vyvolala vinéni
na ménovém trhu — americky dolar prudce posilil a na paru s eurem se podival az na hladinu 1,19 EUR/USD s pohybem na
nejsilngjsi Groven od zacatku dubna. Posileni dolaru se negativné projevilo drahych kovl, kde jsme vidéli Gprk investorl s
vyznamnym propadem — stfibro oslabilo o 3,8% pod uUroven 26 USD/oz, zlato se pak ponofilo pod hladinu 1800 USD/oz s
mezidenni ztratou 2,1%. Na rlstové strané S&P500 konstituenti jsme dnes predevsim vidéli znamé zastupce technologického
sektoru (AMD ¢i nVidia), na opatném konci se pak drzely zejména energetické spolecnosti. Nedafilo se téZ tézaflim drahych kov(
v Cele se spol. Newmont (NEM), korigujici o vice téméF 7% na pozadi poklesu zlata i stribra.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocitéd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




