2. cervna 2021

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 Maloobchodni trzby (m-m)
(duben): ocekavani trhu: -2,5 %,
predchozi hodnota: 7,7 %

Eurozona:

e 11:00 PPI (m-m) (duben): ocekavani
trhu: 0,9 %, predchozi hodnota: 1,1 %

e  11:00 PPI (y-y) (duben): ocekavani trhu:
7,3 %, predchozi hodnota: 4,3 %

e  13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (28.
kvétna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -4,2 %

e  20:00 Bézova kniha (0): ocekavani trhu:
0, predchozi hodnota: 0

Akciovy vyhled

Po prodlouzeném vikendu se vcera jiz obchodovalo v USA a
byla z toho nevyraznad seance a preslapovani v blizkosti
rekordnich maxim. Dobra data ohledné aktivity ve vyrobé
podporuji myslenku, Ze robustni ekonomické oZiveni bude
pokracovat, na druhé strané stoji ale nadale obavy z réistu
inflace a drivéjSiho zasahu FEDu. Na nevyrazny open to
vypada i v Evropé, kdyz futures na hlavni indexy se
pohybuji v blizkosti nuly, stejné tak jako US futures.
Prazska burza po konsolidaci nasla na zaCatku nového
mésice pomérné prekvapivé dost sily k dalsimu rdstu a
index PX vcera posilil 0 téméF 1 %. Silny rlist byl k vidéni u
Komer¢ni banky, ktera si pripsala pohyb o témér 4 %. Titul
del$i dobu zaostaval za pozitivni vykonnosti evropského
bankovniho sektoru a v poslednich tydnech tyto ztraty
raznym zplisobem dohani. Z kratkodobého pohledu je titul
jiz vyrazné prekoupeny a okoli psychologické hranice 800
K¢ mize plsobit rezistentné. Samotna hodnota 800 K¢
bude vsak spiSe prekonana. Erste Group zaznamenala
vCera rovnéz rlst, ale pro dalsi pohyb zpét na uroven
lokéInich maxim nebude mit dostatek sily. Do dividendy 02
zbyvaji jesté vice jak dva tydny, po posunu k hranici 290
K¢ cekame jiz stabilnéjsi vyvoj a setrvani u této hranice.
Kofola vcerejs$im reportem po zavieni trhu prakticky
uzavrela vysledkovou sezonu za 1Q. Samotna Cisla byla bez
vyraznéjsSiho prekvapeni. Podle vedeni byly dopady
pandemie mirné nizsi, nez ocCekavali. Doslo k potvrzeni
letosniho vysledu a indikace na start do druhého kvartalu
vypadaji pomérné pfiznivé. Spolecnosti by mélo rovnéz
pomoci drivéjsi otevreni restauracnich provozd.

Nasdaq 100 13642,5 -0,05
DJIA 34552 0,01
S&P 500 4197,75 -0,02
DAX 15564 -0,02

Euro Stoxx 50 4070 0,00

Nikkei 225 28946,14 0,46 091 -2,86 30,60
Shanghai Composite 3597,00 -0,76 1,21 2,06 24,33
Hang Sen 29295,74  -0,58 1,93 0,05 24,17

Nasdaq Composite 13736,48 -0,09 0,55 1,09 4381
S&P 500 4202,04 -0,05 0,12 7,69 37,51
Dow Jones Ind. Avg. 34575,31 0,13 0,53 9,64 35,72

EUR/USD 1,2206 -0,04 0,14 1,20 9,29
EUR/CZK 25,426 0,11 -0,02 -4,01 -12,39
USD/CzZK 20,823 0,20 0,04 -2,83 -4,29

USD/JPY 109,73 0,26 0,54 2,56 0,98

Zlato 1897,1 -035 -0,05 10,57 9,73
Ropa 67,71 0,28 2,92 10,82 82,70

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza s pozitivnim sentimentem na globalnich
akciovych trzich posilila 0 0,95% na hodnotu 1 173.
Tahounem rlistu se jednoznacné stala Komer¢ni banka,
ktera s novou cilovou cenou od JPMorgan na Urovni 970 K¢
posilila 0 3,90% na 798 K. Darilo se taktéz Erste Bank s
pfirfistkem 0,70% na 869 K¢ a pojistovné Vig se ziskem
0,51% na 595 K¢. Cez potom pridal 0,80% na 631 K¢ a
Avast si polepsil 0 0,40% s ocenénim v blizkosti 140 KE. Z
mensich emisi Ceska zbrojovka posilila 0 1,40% na 434 KC.
Naopak ztratu registrovala Moneta Money Bank a to -
0,51% s kurzem tésné pod 78 KC. Kofola ubrala mirnych -
0,35% na 285 K¢, priemz spolecnost bude dnes po
uzavieni trhu reportovat vysledky.
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Némecko

Index DAX v prlibéhu obchodni seance vykazoval silny rlst, ktery v
odpolednich hodinach misty presahoval 1,5 %. Vysledny prirdstek se
ke konci obchodovani snizil a index uzavrel se ziskem o 0,95 % na
15567,36 b. Podobny tvar méla kfivka rlstu akcii celoevropského
indexu STOXX 600, index uzavrel se ziskem o 0,75 % na 450,10 b. V
evropském prostoru se nejvice dafilo sektoru energii (+2,63 %) a
materiald (+1,70 %). Déle posilovaly prmyslové firmy (+1,16 %),
spotiebnimu sektor (+1,16 %) a nemovitosti (+1,03 %). V souvislosti
s rlstem spotfebniho sektoru je dobry zminit rdst automobilového
pr@myslu (+2,28 %). Prudky rist si pripsal vyrobce automobilovych
dild z indexu DAX, tedy spolec¢nost Continental (CON; +3,77 %). Rostly
také automobilky Volkswagen (VOW3; +3,04 %), Daimler (DAL; +2,56
%) ¢i BMW (BMW; +2,66 %). Volkswagen oznamil doCasné zastaveni
tovaren v Brazilii, jako ddvod uvedl nedostatek polovodic. Tovarny
nebudou v provozu po 10 dni pocinaje 7. ¢ervnem, uvadi Bloomberg s
odkazem na elektronickou poznamku od Volkswagenu.Volkswagen také
zvazuje IPO jejich segmentu baterii, v interview s Hadelsblatt to uvedl
Clen spravni rady Thomas Schmall. Spolecnost se také pripravuje na
vstup do  podnikani se  surovymi  materidly,  dodava
Bloomberg.

9:45

10:45

11:45

DAX (pfedchozi den)

12:45

13:45

14:45

15:45

16:45

15700

15650

15600

15550

15500

15450

15400
17:45




USA

Americké akciové indexy vykazaly pouze malé zmény, kdyZ tradicni index Dow Jones lehce posilil, zatimco Sirsi
index S&P500 i technologicky Nasdaq uzaviely s mirnymi ztrdtami. Celkové se ale trhy naddle udrzuji v blizkosti
historickych maxim, kdyz smérem vzh(ru jsou ,hnané" pozitivnimi ekonomickymi vyhlidkami na pozadi odeznivajici
covidové pandemie skrze vakcinacni programy. Kontra ale hraji trzni sazby, jejichZz ,nadechnut™ tlaci zejména
rizikovéjsi aktiva smérem doll. V tomto kontextu bude jisté zajimavé sledovat patecni kompletni report z trhu prace
(za kvéten) a nasledné inflacni data pristi tyden, konkrétné 10.6. Pfedchozi hodnota +4,2% y/y (resp. jadrova +3%
y/y), reportovana 12.5., trhy postrasSila. Nasledna holubici slova predstaviteld Fedu o docasném jevu opét Wall
Street povzbudila, ale obavy z bliZictho se utahovani ménové politiky jsou nadale patrné. Sektorové dnes
dominovaly energie, posilujici o 3,9% a predevsim mensi energetické spolecnosti vévodily i individudlnim
korporatnim S&P500 pohyblim s dvojcifernymi zisky pfi rlistu ceny ropy o 2,4% na vice nez 2,5leta maxima (67,9
USD/barel). Tucné zisky vykazuje i zemni plyn (+3,8%) s pohybem zpét nad 3 USD/mmbtu.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pari se pocitéd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




