18. kvétna 2021

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

e 11:00 Obchodni bilance (sezdnné
oCisténo (bfezen): ocekavani trhu: 18,7
mld., predchozi hodnota: 18,4 mid.

e 11:00 Obchodni bilance (bez sezdénniho
oCisténi) (brezen): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 17,7 mid.

e 11:00 Zaméstnanost (y-y) (1Q -
predbézny): oCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -1,9 %

e  11:00 HDP (sezonné ocisténo) (g-q) (1Q -
predbézny): ocekavani trhu: -0,6 %,
predchozi hodnota: -0,6 %

e 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (1Q -
predbézny): ocekavani trhu: -1,8 %,
predchozi hodnota: -1,8 %

USA:

e 14:30 ZapoCata vystavba (duben):
oCekavani trhu: 1702 tis., predchozi
hodnota: 1739 tis.

e 14:30 Pocet nové vydanych stavebnich
povoleni (duben): ocekavani trhu: 1770
tis., predchozi hodnota: 1766 tis.

Akciovy vyhled

Po vcerejsim mirném poklesu (-0,3%) nyni indikuji
americké futures rlst kolem +0,4%. Index SP500 se tak
vraci k Urovnim z minulého tydne — odkud skokové oslabil
(cca 4190 bodd). Investofi budou na téchto hladinach
sledovat dalsi akci, zdali jde ,pouze™ o uzavieni technické
mezery nebo rlsty pretrvaji. V Asii se pfes noc dafilo
Japonsku (+2%). Evropské futures indikuji rlistové
otevieni kolem +0,7%. Ve druhé casti tydne mohou
obchodovani na trzich ovlivnit informace od centralnich
bank (ve stfedu zapisky FEDu, Ctvrtek projevy clend ECB).
Prazskd burza jesté dokazala v pondéli vylepsit sva
maxima. Index PXTR uzaviral na 2221 bodech (+0,8%). I
vzhledem k lepsi vykonnosti domaciho trhu v poslednich
dnech (proti zahraniénim trh@im), vsak mdze byt
kratkodoby prostor omezen. Erste ma za sebou 7 r{istd v
fadé, v sektoru je vidét momentum, ale akcie jsou
prekoupené a pres pripadna nova maxima bude volatilita
pokracovat obéma sméry v dalSich tydnech. Domaci banky
(pfedevsim KB) t&Zi z cenovych tlakll v ekonomice — resp.
ze sazek na drivéjsi rlst sazeb. Na CEZu se nyni Ceka na
oznameni vyse dividendy, akcie véera uzaviraly na 612 K¢
(+0,4%).
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1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v Gvodu tydne posilila 0 0,78% na 1
130 bod{, pricemz se dafilo vétsiné tituld na trhu.
Avast ¢astecné umazal ztraty z uplynulych dni, kdyz
si polepsil 0 1,46% na 135 KC. Erste Bank potom
navysila kvétnové prirlistky o dalsich 0,83% na 853
KC. Darilo se i tuzemskym bankam, kdyZz Moneta
Money Bank pfidala 0,92% na 77 KC a Komercni
banka stoupla 0 0,80% na 691 K¢. Cez posilil o
0,41% na 612 K¢ a akcie 02 se zvedly o 1,48% na
275 K&. Z mensich emisi zakondil Philip Morris
silnéjsi 0 0,82% na 14 740 KC a Ceska zbrojovka
pridala 0,53% na 378 K¢. Naopak v zaporném
teritoriu uzavrel Stock Spirits, kdyZ ubral -0,95% na
83 K¢.
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Némecko

Index DAX v dopolednich hodindch osciloval okolo nuly, v
poledne se propadl do mirného zaporu, aby se na hodnoty
kolem nuly v zavérecnych hodindch obchodovani vratil a
uzavrel tak o 0,13 % slabsi. Index Stoxx Europe 600 se
obchodoval po vétSinu dne v zaporu. Odpoledni ztratu (v
jeden moment az 0,5 %) vsSak stacil umazat a zakoncuje tak
témér na stejné uzaviraci cené jako v patek. Pfi pohledu na
sektorovou vykonnost akcii evropskych spole¢nosti mirné
prevazuje Cervena barva. Nejvétsi zisky pripisovaly sektory
komunikacnich sluzeb (+0,9 %) a zdravotni péce (+0,7 %).
Naopak index tahly dold akcie spolecnosti ze sektorli primyslu
(-1 %) a IT (-0,88 %). Z jednotlivych akciovych titulli v
némeckém indexu DAX 30 se dafilo nejvice spolec¢nost Adidas
(+2,9 %). V tésném zavésu zakoncil Deutsche Telekom (+2,8
%), jehoz akcie se dockaly zvySeni investicniho doporuceni ze
stupné ,equal-weight" na ,overweight" od analytika Simona
Colese. Cilovou cenu stanovil tento analytik na 23 EUR (cca
585 KC). Nejvice oslabily akcie spolecnosti MTU Aero Engines
(-2,8 %), Siemens Energy (-2,6 %) a také Siemens (-2,1
%).
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USA

Americké akciové indexy v zavéru seance vylepsily svoji bilanci a nakonec uzavrely pouze s mirnymi ztratami. Relativné nejhiie si
ved| technologicky Nasdaq (-0,38%) pri dominujicim poklesu sektoru komunikacnich sluzeb (-0,9%) a informacnich technologii (-
0,7%) téz v ramci indexu S&P500, kdyz na trhu byla nadale zfetelna valuacni opatrnost na pozadi obav z inflacnich tlakd. V tomto
kontextu bude zajimavé sledovat vystup ze zasedani Fedu, ktery bude zvefejnén tuto stredu ve 20h s indikaci dalsiho sméfovani
ménové politiky v kontextu zvysujici se inflace. Nejlepsi bilanci vykézal tradicni index Dow Jones (-0,16%). Na vysluni se hral
predevsim sektor energii (+2,3%) pri rlistu ceny ropy (+1,5%) a predevsim pak zemniho plynu (+5,3%), posunujici se na
3mésicni maxima. Slusné zisky si pfipsaly také drahé kovy — zlato posililo 0 1,3%, stfibro dokonce o0 2,7%. Od konce pfedchoziho
kvartalu jiz zpevnilo o vice nez 15%, ,konzervativni® zlato pak pridalo pfes 9%. Mirny pokles dnes registrovaly dluhopisy napric
splatnostmi. Vynos referencniho 10letého statniho bondu osciloval v blizkosti patecni zaviraci hodnoty, tj. 1,64% a nakonec
uzavrel lehce pod 1,65%. Ze zajimavych individudlnich pohybl S&P500 konstituentl zmifime vice nez 6% rdst vyrobcl
pamétovych médii Seagate (STX) a Western Digital (WDC) téZici z vysoké poptavky z ,krypto svéta", predevsim pak ze strany
tézard méné znamé krypto mény Chia, vyuzivajici pfi tézbé kapacitu pevnych diskd nikoliv vykon grafickych karet. V Cele poklest
se naopak drzela medidlni spol. Comcast (CMCSA -5,5%), reagujici na zpravy o namluvach medidlni spol. Discovery (DISCA /
DISCB / DISCK) s AT&T (T), resp. medidlni divizi WarnerMedia, a spekulacich o mozné protinabidce spojeni NBC (divize
Comcastu) pravé s WarnerMedia. Na tomto kolbisti bude jeSté Zivo a je patrné, ze mediadlni hraci zarazuji proti konkurentdm

Vv

Netflix (NFLX -1,2%) ¢i Disney (DIS -2,3%) vyssi rychlost.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 ptedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




