17. kvétna 2021

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index vyrobnich cen (m-m)
(duben): ocekavani trhu: 0,4 %,
predchozi hodnota: 1,4 %

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y)
(duben): ocekavani trhu: 4,2 %,
predchozi hodnota: 3,3 %

Akciovy vyhled

Po patecni rally, kdy index americky index
SP500 poskodil vySe +2,2% na 4174 bodd,
nyni zamorské futures mirné ustupuji -0,2%.
Evropské indexy v uplynulém tydnu i pres
zZlepSeny zavér spise stagnovaly, aktualné by
dle indikaci mohly otvirat miré vzhiru
+0,3%. Na konci uplynulého tydne byly
impulsem pro rlst akcii paradoxné horsi
americkd makrodata, ktera zmirnila obavy
investord z inflace. Tento tyden budou proto
ve stfedu sledované zapisky ze zasedani FEDu
a v Evropé Cdisla o spotfebitelské inflaci.
Prazska burza se v prlibéhu minulého tydne
drzela lépe nez vétSina zahranicnich trhd, na
poklesy piiliS nereagovala a v patek dokazal
index PXTR poskoCil na 2204 bod@ (+1,5%).
Je to nejen letosni maximum, ale historicky
vlibec nejvy3Si hodnota tohoto indexu.
Akcionafi CEZu budou tento tyden ocekavat
na oznameni vySe dividendy, trh pocita s
Urovnémi mezi 50-60 KC. Akcie se v
poslednich dnech obchoduji nedaleko 610 K&.
CNB indikovala dFivéjsi rlst sazeb, coz je plus
predevsim pro Komerc¢ni banku. V patek byla
raketou Erste (+3,4%), ve Vidni dokonce titul
uzaviral na 850 KC. Evropsky bankovni sektor
by vSak mohl dnes spiSe ustoupit. Celkové
bychom na domacim trhu dnes Cekali
minimalné konsolidaci nezli dalsi rdst.

Nasdaq 100 13360 -0,20
DJIA 34262 -0,16
S&P 500 4163,25 -0,14
DAX 15396 -0,07

Euro Stoxx 50 4011 0,12

Nikkei 225 27824,83  -0,92 -4,34 -4,86 41,02
Shanghai Composite 3519,18 0,83 2,09 -4,51 21,60
Hang Sen: 28216,95 0,68 -2,04 -7,11 17,62

Nasdaq Composite 13429,98 2,32 -2,34 -4,72 50,16
S&P 500 4173,85 1,49 -1,39 6,07 46,32
Dow Jones Ind. Avg. 34382,13 1,06 -1,14 9,29 45,53

EUR/USD 1,2137 -0,02 0,07 0,09 11,24
EUR/CZK 25,465 0,09 -0,38 -0,85 -17,14
UsD/CzK 20,975 0,12 -0,36 -0,81 -7,82

USD/JPY 109,21 -0,12 0,40 3,65 1,75

Zlato 1853,2 0,82 0,85 ##### 6,85
Ropa 65,22 -0,21 0,45 8,56 106,07

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza si v zavéru tydne pripsala nejsilnéjsi seanci od
zaCatku Gnora. Index PX posilil 0 1,48 % a vylepsil sva vice jak
ro¢ni maxima. V kladnych Cislech zakoncily den vSechny emise z
hlavniho trhu. Tahounem réstu byla tak jako v poslednich dnech
Erste Group (+3,35 %). Titul od zverejnéni vysledk@ na konci
dubna posilil jiz o téméf 12 % a podstatné prekondva vykonnost
evropského bankovniho sektoru. Na vysSsi Urovné se posunula i
Komercni banka (+0,59 %), zde je vSak vyvoj nadale podstatné
umirnénéjsi. Moneta dnes poradala konferencni hovor k planované
akvizici AirBank. Z prdbéhu hovoru bylo patrné, Ze minimalné u
Casti Ceskych akcionar(i obavy z predrazeného nakupu aktiv od PPF
rozptyleny nebyly. Kurz akcii posilii o 1,06 %, ale nadale se
pohybuje pod hranici 80 K¢, kterd by pfipadala v Uvahu jako
odkupni cena v pripadé, Ze transakce bude odsouhlasena. Po sérii
dvou novych doporuceni z tohoto tydne se dostaly vySe akcie
Ceské zbrojovky, které koncily tydne na 376 K¢ se ziskem 1,62 %.
Potvrzeny celkovy vynos pro akcionare ve vysi 21 K¢ povzbudil i
zajem o akcie 02, které zaviraly nad hranici 270 K¢ (+1,5 %).
Absolutné nejvyssi zhodnoceni si nakonec pfipsaly akcie Stock
Spirits, které posilily o 3,58 % na 83,90 K¢.
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Némecko

Index DAX se jiz od rannich hodin drzel v kladnych hodnotach
a v préibéhu dne pouze posiloval. V zavéru obchodovani si tak
drzel zisk 1,33 % na 15401,89 b. Evropsky index STOXX 600
se pohyboval totozné a ke konci obchodni seance si drzel zisk
1,19 % na 442,52 b. V evropském prostoru se nejvice darilo
sektoru energii (+2,03 %), IT (+1,78 %), prmyslovym
spolecnostem (+1,71 %), financnimu sektoru (+1,58 %),
spotrebnimu préimyslu (+1,48 %) a utilitam (+1,43 %).Z
indexu DAX nejvice posilovaly spolecnosti MTU Aero Engines
(MTX, +4,0 %), Siemens Energy (ENR, +3,3 %), Infineon
Technologies (IFX, +3,2 %), Siemens (SIE, +2,8 %) a
Continental (CON, +2,5 %). Darfilo se také automobilce
Volkswagen (VOW3, +2,33 %), ktera oznamila za duben
mezirocné 75% narlist prodejdi automobild. Nedafilo se
naopak spolecnosti Delivery Hero (DHER, -1,9 %) a stejné tak
Covestro (1CQOV, -1,9 %).
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USA

Zamorské akcie uzaviely posledni obchodni seanci volatilniho tydne silnym rlstem a aspori Casteéné si tak
kompenzovaly ztraty z jeho prvni casti. K rlistu akciim pomohl zejména dvoudenni pokles vynosti vladnich
dluhopisd, ktery souvisi s uréitym ochladnutim obav z vysoké inflace. Hlavni akciové indexy rostly o 1,1 (DJIA) —
2,3% (NASDAQ). Darilo se zejména energetickym tituldm (+3,2%), které téZily z rlistu ceny ropy. Slabsi obavy z
inflace povzbudily informacni technologie (+2,1%). Zajimavé zisky si pripsal také sektor zbytné spotreby (+1,8%).
Za vykonem trhu zaostavaji zdravotnické firmy (+0,4%), utility (+0,4%) a sektor nezbytné spotieby (+0,4%). V
ramci indexu SP500 si nejlépe ved| Seagate technology (STX +12%). Analytici Morgan Stanley ocekavaiji, Ze vyrobci
pamét'ovych médii budou tézit z dalsi viny zajmu o té€zbu kryptomén. Opacnym smérem zamifila medialni Fox Corp
(FOXA -3,8%). Na komoditnich trzich prevlada zelend barva. Rostla jiz zmifiovana ropa (+2,5%), stfibro (+1,2%),
zlato (+1,0%), pSenice (+0,9%), nebo sdja (+0,4%). Klesd naopak zemni plyn (-0,2%), méd’ (-0,8%) a zejména
kukufice (-4,5%), kdyz uzavieni vyznamného mostu pfes Mississippi znacné omezilo moZnost exportu
zemédélskych komodit do Ciny.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




