11. kvétna 2021

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 CPI (m-m) (duben): ocekavani trhu: 0,2
%, predchozi hodnota: 0,2 %

. 09:00 CPI (y-y) (duben): ocekavani trhu: 2,7
%, predchozi hodnota: 2,3 %

. 09:00 Index exportnich cen (y-y) (bfezen):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 4,5 %

. 09:00 Index importnich cen (y-y) (bfezen):

ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 2,1 %
Némecko:

. 11:00 Prizkum ZEW - index ocekavani
(kvéten): ocekavani trhu: 72,0, predchozi
hodnota: 70,7

. 11:00 Prlzkum ZEW - index soucasnych
podminek (kvéten): ocekavani trhu: -41,6,
predchozi hodnota: -48,8

Eurozéna:

. 11:00 Prlzkum ZEW - index ocekavani
(kvéten): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 66,3

USA:

. 12:00 Optimismus malych firem NFIB (duben):
ocekavani trhu: 101,0, predchozi hodnota: 98,2

. 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (brezen):
ocekavani trhu: 7500 tis., predchozi hodnota:
7367 tis.

Akciovy vyhled

Evropské indexy zacnou Uterni obchodovani dle indikaci
futures ve vétsim zaporu, pres -1 %. V pondéli nakonec v
zémori pomérné vyrazné propadly technologické akcie
(Nasdaq -2,6 %), index SP 500 umazal -1 %. Vyprodeje na
technologiich jsou patrné pred blizicim se reportem o
dubnové inflaci v USA (stfeda, CPI v USA). Investofi se
obavaji vyssi inflace a rdistu sazeb. Navic je otazkou, zdali
vcerejsi obrat na indexu SP500 neznamena prichod vétsi
korekce. V Asii se pfes noc nedafilo Japonsku (-2,4 %). V
Praze dnes reportoval Cisla za 1Q CEZ. Spolecnost vsak
svymi Cisly za uvedené obdobi prilis nepotésila, kdyz kromé
trzeb zaostala za odhady trhu. EBITDA doséahla 19,9 mid.
K¢ proti odhadu na Urovni 22 mid. K¢, Cisty zisk 8,4 mid. K¢
zaostal za odhady analytik na udrovnich 11 mld. K&
Spolecnost na druhou stranu ponechala vyhled pro cely rok
2021 pro zisk (17-20 mid. K&) a EBITDA (57-60 mid.).
Presto dnes zfejmé na CEZu uvidime vybirani zisk(, akcie
véera uzaviraly na 607 K&. Urovei 20 - denniho klouzavého
préiméru lezi na 596 K¢. Z bank by se mohla lépe drzet KB.
Vzhledem k vyvoji v sektoru bude nadale volatilni AVAST.

Nasdaq 100 13264,25 -0,69
DJIA 34603 -0,19
S&P 500 4167 -0,39
DAX 15226 -1,19

Euro Stoxx 50 3958 -1,32

Nikkei 225 28608,59  -3,08 1,82 -0,15 46,28
Shanghai Composite 3439,68 0,34 -0,84 -6,21 18,40
Hang Sen: 28041,21 -1,94 0,84 -4,80 18,02

Nasdaq Composite 13401,86 -2,55 -3,55 -4,08 46,93
S&P 500 4188,43 -1,04 -0,10 7,12 42,96
Dow Jones Ind. Avg. 34742,82  -0,10 1,85 10,51 42,79

EUR/USD 1,213 0,01 0,96 0,09 12,23
EUR/CZK 25,627 029 -1,78 -0,48 -17,00
USD/CzZK 21,121 0,31 -0,79 -0,36 -6,79

USD/JPY 108,93 0,14 -0,37 4,17 1,18

Zlato 1834,5 -0,17 3,29 -0,09 8,04
Ropa 64,53 -062 -1,65 10,78 157,30

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se po celou seanci pohybovala v kladném
teritoriu a nakonec méreno indexem PX posilila 0 0,18%
na Uroven 1 111. Erste Bank prodlouzila rlistovou $ndru na
Sest seanci v fad€, kdyz dnes posilila 0 0,75% na 806 KC.
Cez pred zitfejsimi vysledky posilil 0 0,75% na 607 K.
Investori budou predevsim sledovat, jakou energeticka
spole¢nost oznami dividendu za rok 2020. Komer¢éni banka
potom navysila povysledkové zisky o dalsich 1,19% na 683
KE. Z mensich emisi pridal Stock Spirits 2,10% se zavérem
lehce pod 83 K¢ a Kofola se zvedla 0 0,71% na 284 K.
Naopak Moneta Money Bank padla o -1,36% k 76 KC.
Avast potom s vyprodejem technologickych tituld ve svété
klesl 0 -1,58% s ocenénim lehce nad 137 Kc.
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Némecko

Nejvétsi zisk napfi¢ evropskym trhem dnes zamyka realitni sektor
(+0,91 %), dale sektor financi (+0,83 %) a materidlu (+0,81 %).
Nejvétsi ztrdta naopak pfipadd na odvétvi informacni technologie (-
2,32 %), zdravotni péce (-0,59 %) a pr@myslu (-0,4 %). Spole¢nost
BioNTech (BNTX +6,29 %) reportovala o zvySeném vyhledu trzeb z
prodeje vakcin proti Covid-19 na 12,4 mid. EUR. BioNTech ma se
spolecnosti Pfizer partnerstvi, ve kterém se dohodli na dodani 1,8 mid.
davek v letoSnim roce a jiz zahdjili smluvni jednani o dohodé na pristi
rok. Spolecnost BioNTech dfive oznamila odhad, Ze v roce 2021
dosahne vynos@ 9,8 mid. EUR. Akcie MAN (MAN +29,01 %) dnes
pripsaly 29 % poté, co dcefina spolecnost Volkswagenu Traton SE
obnovila plan na vykoupeni podilu minoritnich akcionafd, ktery z
dlivodu vypuknuti pandemie pozastavila. Traton jiz vlastni 95 % akcii
MAN a nabidl nyni 70,68 EUR za zbyvajici béZné a prioritni akcie, coz
stavi hodnotu akcii v rukou mensinovych akcionaré na 587 mil. EUR.
Mercedes-Benz (DAI +0,48 %) dal nahlédnout na novy model své
elektronickou dodavku tridy T, kterd pojme az sedm cestujicich a bude
uvedena na trh v roce 2022.
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USA

Technologické akcie na kapitdlovém trhu v USA byly dnes pod tlakem. Opét se investofi vyrazné obavali
zrychlujiciho se rlstu inflace, jenz by mohl zpomalit aktudlni akciové rally. Dle hlavniho analytika spolecnosti
Advisory Services Ketiha Lernera v dobé rostouci inflace by méla byt lepsi strategie navySovani vahy hodnotovych
akcii v investinich portfolii. V tomto slova smyslu dochézelo dnes k castecné rotaci z technologickych akcii do
hodnotovych. Ceska koruna se dnes v{ici americkému dolaru stabilizovala blizko silné technické hranice 21 USDCZK.
Ceska koruna tedy vici americkému dolaru posilila 0 0,03 % na 21,05 USDCZK. Na paru s eurem pak ¢eska koruna
posilila 0 0,36 % na hodnotu 25,56 EURCZK a dostala se tim takika na své 3leté maximum. Z individualnich titul&
dnes stalo za povSimnuti vyrazného posileni ceny akcii spolecnosti Viatris (VTRS; +6,8 %) poté, co vedeni
reportovalo velmi silné vysledky hospodareni za 1Q2021. Rist ceny akcii VTRS téZ dnes podpotilo nékolik analytikd,
ktefi revidovali sva doporuceni na ,buy" ¢i ,,outperform".
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pari se pocitéd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




