6. kvétna 2021

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 Maloobchodni trzby (y-y) (bfezen): ocekavani
trhu: 15,8 %, predchozi hodnota: -4,9 % Nasdaq 100 13501,5 0,08
. 09:00 Maloobchodni trzby bez automobild (y-y)

(bfezen): ocekavani trhu: 9,2 %, predchozi hodnota: - DJIA 34144 0,08
5,8 %
. 14:30 Oznameni repo sazby (6. kvétna): ocekavani S&P 500 4162 0,05
trhu: 0,25 %, predchozi hodnota: 0,25 % DAX 15171 0,03
Némecko:
. 08:00 Podnikové objednavky (m-m) (bfezen): Euro Stoxx 50 3972 0,08

ocekavani trhu: 1,5 %, predchozi hodnota: 1,2 %

. 08:00 Podnikové objednavky (y-y) (ocisténo o pocet
pracovnich dni) (bfezen): oekavani trhu: 25,6 %,
pfedchozi hodnota: 5,6 % Nikkei 225 29331,37 1,80 -1,29 4,15 42,68

Eurozodna:
. 11:00 Maloobchodni trzby (m-m) (bFezen): ocekavani Shanghai Composite 344336 -0,10 -0,79 -1,04 20,52
trhu: 1,6 %, predchozi hodnota: 3,0 %
e 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (bfezen): otekavani Hang Sen 2852684 0,38  -2,25  -297 19,06
trhu: 9,4 %, predchozi hodnota: -2,9 %

USA:

. 13:30 Index propusténych zaméstnancl Challenger (y- .
y) (duben): oekavani trhu: -, predchozi hodnota: - Nasdaq Composite 1358243  -0,37 -3,34 -1,98 54,19
86,2 %

. 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (1Q - predbézny): S&P 500 4167,59 0,07 -0,37 7,22 4529
ocekavani trhu: 4,3 %, pfedchozi hodnota: -4,2 % Dow Jones Ind. Avg. 3423034 0,29 1,21 9,89 43,32

" it 1,0 %, prodchot noancts: 60 % e
ocekavani trhu: -1,0 %, predchozi hodnota: 6,0 %

. 14:30 Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (1.
kvétna): ocekavani trhu: 535 tis., predchozi hodnota: EUR/USD 1,2015 0,08 -0,86 0,43 11,30
553 tis.

. 14:30 Pokracujici Zadosti o podporu v nezaméstnanosti EUR/CZK 25,792 0,03 072 -0,59 -14,52
f]Z‘L. (::bgg)s:o tc_)Eekévénl' trhu: 3620 tis., predchozi USD/CZK 21,463 -0,03 -0,15 -0,09 -4,84
odnota: is.

o 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (30. dubna): USD/JPY 109,28 0,09 0,34 3,54 2,96

ocekavani trhu: 65, predchozi hodnota: 15

Akciovy vyhled Zlato 1792 0,43 1,34 0,09 613

Ropa 65,7 0,17 1,26 17,17 156,44
Dle indikaci futures budou otvirat evropské trhy ve Ctvrtek réno bez
vétsich zmén. Velmi dobré vysledky za 1Q reportovala fada firem
(napf. ArcelorMittal, Societe Generale), vyhled pro letosni rok zvedla
automobilka Volkswagen. Na Wall Street véera klesaly technologie
(Nasdaq -0,3 %), zatimco index SP500 uzaviral na kladné nule u
4168 bodt. V Asii se po pauze pripojili k obchodovéni v Japonsku
(+1,5 %) a Ciné (-0,1 %). V Praze dnes oznamila lepsi nez
ocekavané kvartalni vysledky Komer¢ni banka. Na Urovni Cistého
zisku banka reportovala 2 mid. K¢ oproti odhadfm 1,6 mid. K¢&.
Bance pomohla nizsi tvorba opravnych polozek (586 mil. K¢),
vysledky z obchodovéni a zéjem o Gvéry (+4 % mezironé) v Cele s
hypotékami. Lehce proti odhadfim zaostala na CGrovni Urokového
pfijmu (5 mld. K¢). Kapitalova pfiméfenost dosahla robustnich 22,5
%. Akcie Komer¢ni banky letos vyrazné zaostaly za vykonnosti
sektoru v Evropé. Véera uzaviraly pobliz Grovné 660 K¢ a po dnesnich
Cislech bychom cekali rlist. Nad Grovni 600 K¢ by se pred vysledky za
1Q (11.5.) mél obchodovat CEZ. Avast viera uzaviral pod hladinou
140 K& a potykd se slabsi vykonnosti technologického sektoru v
posledni dobé. Naopak Erste dokonce ve stfedu posilila na nova
letosni maxima 788 K& (+2,2 %). Dnes také zaseda bankovni rada
CNB, zménu v nastaveni sazeb jesté cekat nelze. Celkové by ve
Etvrtek mohl domaci trh spide riist.

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zépadoevropské burzy dnes umazaly Cast vcerejsich ztrat,
coz pomohlo k urcitému zotaveni i prazské burze a index
PX si nakonec polepsil o 0,29% na hodnotu 1 101.
Tahounem rdstu se stala Erste Bank, ktera stoupla o
2,20% na 788 KC. Rakouska bankovni emise dnes obdrzela
zvySenou cilovou cenu od analytikd Deutsche Bank v
prepoctu okolo 800 K¢. Dafilo se taktéZ Komercni bance s
prirlistkem 1,23% na 660 K¢, naopak Moneta Money Bank
padla o -1,67% pod 77 KC. VCerejsi ztraty prohloubil
rovnéz Avast, kdyz ubral -0,99% se zavérem pod 140 KC.
Pojistovna Vig potom klesla o -0,51% na 583 K& a Kofola
odepsala -0,70% na 283 K¢. Cez zakonCil s nepatnym
pfiristkem 0,17% na 602 K. Z menSich emisi si polepsil
Philip Morris 0 1,24% na 14 680 K¢ a Ceska zbrojovka se
zvedla 0 0,55% na 368 KC.
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Némecko

Evropské akcie se ve stfedu vzpamatovaly z Uterniho
vyprodeje a zaznamenaly nejsilngjsi rlist za posledni dva
mésice. Index Stoxx 600 Europe posilil 0 1,8 %. Vyjma realit
(-0,3 %) byly vsechny sektory v plusu v Cele s materialy (+3,4
%) a energiemi (+2,8 %). Podobny vyvoj byl vidét i v
Némecku, jehoz index posilil o vice nez 2,1 %. Nejvétsi zisky
si pripsaly akcie vyrobcdl materiald Covestro (1COV; +5,5 %),
BASF (BAS; +3,8 %) a HeidelbergCement (HEI; +3,6 %),
mezi které se s pozitivné prijatymi vysledky a zvySenym
vyhledem vklinila Deutsche Post (DPW; +4,6 %). Vysledky
zverejnily také firmy Merck (MRK; +1,7 %) a Siemens Energy
(ENR; +1,2 %). Nejvétsi ztraty zaznamenala dovazkova
sluzba Delivery Hero (DHER; -4,2 %), jejiz velci akcionafi v
Utery vecer prodali 4 % akcii. Ze ztrat se oklepal Daimler
(DAI; -0,4 %), jehoz akcie prodavala automobilka
Nissan.
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USA

Ve stfedecni seanci americké indexy se pretocily do zeleného pasma a index Dow Jones si pripisuje 0,28% a $irsi index S&P 500 je na tom také dobfe a pfidava 0,07%. Investofi
jsou zatim opatrni, kdyz ministryné financi USA Janet Yellen jiz vCera naznacila, Ze by nebylo od véci ponékud zvysit hlavni Urokové sazby a to proto, aby se zabranilo prehrati
ekonomiky rozpumpované masivni stimulaci. Tato zprava vyznéla na prvni pohled negativné, ale s uréitym odstupem to trh zaal vnimat spie opacné a to jako jasny signal
razantnéjsiho ekonomického oziveni. Dolar na péru s eurem se chvilku podival pod Groveri 1,2 USD/EUR a to kvdli rlistu vynost v USA. Podle dnesniho reportu americka
ekonomika dle ADP vytvofila v dubnu 742 000 pracovnich mist, kdyZ analytici o¢ekavali 850 000 mist. Dolar na paru s eurem tak dnes nepatrné posiluje 0 0,1% a dostava se k
Urovni 1,2001 USD/EUR. V centru zajmu investor(l je také ropa a dnes byly zveFejnény od EIA zasoby ropy ke dni 30.4., které poklesly o 7,99 mil. bareli, kdyZ trh pfedpokladal
pokles nizsi pokles o 2 mil. bareld. Lehka ropa WTI v reakci na to posilila o necelé 1% a dostava se tak k urovni 66,3 USD/barel, ale pak s posilenim dolaru obrétila do lehké
korekce o 0,7% tj. 65,2 USD/barel. Ropu posiluje také rdist poptévky, ktery souvisi s postupnym rozvolnénim ekonomiky v souvislosti s pandemii koronaviru. Tato situace
vyhovuje akciim v téZebnim ropném sektoru a tak akcie zndmého tézare Apach Corp. ( APA ) rostou o cca 1,5%% a také konkuren¢ni akcie spolecnosti Occidental Petroleum (
OXY ) se pohybuiji vy$ o necelych 3,8%. dafi se také akciim svétové obchodované spolecnosti Exxon Mobile ( XOM ), jez se pohybuii silnéjsi o cca 3% a také akcie Devon Energi
Corp. ( DVN ) zpevnuji 0 cca 7%. Silnéjsiho zhodnoceni také dnes dosahuji akcie spole¢nosti Transocean ( RIG ), kterd t€zi ropu z vézi v oceanu a jeji akcie rostou o silnych vice
nez 8% ze zalatku seance a svdij zisk zkorigovaly na vice neZ 3%. Za zminku stoji také akcie vyrobce a dodavatele t&Zniho zafizeni Schlumberger ( SLB ), které se téSi zajmu
investord a posiluji na své trzni hodnoté o cca 6,5% a podobné si vedou akcie konkurenta Halliburtonu ( HAL ), které na své trzni hodnoté se pohybuji vy$ o cca 4,5%. Za
pozornost investord stoji akcie vyvojare spolecnosti Activision Blizzard (' ATVI ), kde tento herni vyvojér citelné prekonal konsensus pro 1Q. 2021 a téZ navysil i vyhled pro tento
rok. Trzby spole¢nosti dosahly 2,1 mld. USD, kdyz odhad trhu byl nastaven na 1,8 mld. USD. Cisty zisk na akcii 0,84 USD predcil ocekavani analytikéi, které bylo u drovné 0,71
USD/akcii. Podle odhad{l by letosni trzby mély dosahnout 8,6 mid. USD, kdyz v predchozim byl odhad 8,45 mid. USD a Cisty zisk na akcii 3,7 USD ( v predchozim 3,6 USD/akcii. ).
Akcie Activision Blizzard ( ATVI ) tak dnes rostou o neceld 2%. Pomérné slusné si vedou akcie farmaceutické spolecnosti Pfizer ( PFE ), kde snaha vlad zabranit Sifeni nemoci
Covid -19 se kladné projevila na zvyseni trzeb Pfizeru, kterému vzrostly trzby o téméf 25%, na hodnotu 14,6 mid. USD. Spolecnost reportovala zisk na akcii na trovni 0,93 USD,
coZ predstavuje mezi¢tvrtletni nardist zisku o 20,7% a v disledku rostouci poptavky po vakcindch spoleénost prognézuje 70% nardist trzeb pro rok 2021. Pfizer také cekad na
schvaleni vakciny, které jsou uréeny pro déti ve véku 12-15 let. Akcie Pfizeru dnes rostou o vice nez 2,6%. ze zacatku obchodovani, ale pak zkorigovaly do ¢ervenych o necelé
1%.

S&P 500 (predchozi den)
4190

4180

4170

4160

4150

4140
16:00 17.00 1800 19:00 20:00 21:00 22.00

Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych par se pocitéd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




