26. dubna 2021

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Spotrebitelskda a podnikatelska
dbvéra (duben): ofekavani trhu: -,
predchozi hodnota: -5,4

Némecko:

e 10:00 Index IFO ocekavani (duben):
oCekavani  trhu: 101,3, predchozi
hodnota: 100,4

USA:

e 14:30 Objednavky zbozi dlouhodobé
spotreby (bfezen - predbézny): ocekavani
trhu: 2,5 %, predchozi hodnota: -1,2 %

e  14:30 Zakazky na kapitalové statky bez
zbrani a letadel (bfezen - predbézny):
oCekavani trhu: 1,5 %, predchozi
hodnota: -0,9 %

e 16:30 Index vyrobni aktivity dallaského
Fedu (duben): ocCekavani trhu: 30,0,
predchozi hodnota:

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou vstupovat dle indikaci
futures do nového tydne bez vétsSich zmén.
Podobné se aktualné vyviji zamorské futures. Wall
Street ale dokazala v patek (na rozdil od Evropy)
poskocit k maximdm z predminulého tydne. Index
SP500 uzaviral na hodnoté 4180 bod(l (+1%). Asie
se pres noc obchodovala smiSeng, mirné rostlo
Japonsko (+0,3%), naopak ztracela Cina (-0,6%).
Tento tyden bude naplno pokracovat vysledkova
sezona (napr. TSLA, FB, Apple), ve stfedu bude
zasedani amerického FEDu. Z technického pohledu
se zatim americky index SP500 drzi v mantinelu
4190-4100 bodd. Prazska burza v uplynulém tydnu
po dosazeni novych letosnich maxim v pondéli
(2170 bod{) postupné ztracela. Index PXTR uzaviral
v patek na udrovni 2130 bodd (-0,4%). Ustup
vynos@  dluhopis@i  primél nékteré investory v
poslednich 2 tydnech vybrat zisky v bankovnim
sektoru. V Praze tento trend nasledovala Erste,
kterd nasla koncem tydne pfidu pod nohama kolem
hladiny 730 K¢ Prodejni tlak byl patrny také na
Komercni bance, jez v patek uzavirala na 642 K¢ (-
1,2%). Oba tituly by spole¢né se stabilizaci vynosti
dluhopisti mohly prestat klesat. Akcie KB se u 640
K¢ obchoduji na trovnich z konce prosince 2020.
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1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne pokrcovala v Ustupu ze svych lokalnich maxim,
kterych bylo dosazeno naopak v Gvodu tohoto tydne. Index PX oslabil o 0,43
%, na tydenni bazi pfisel o 1,46 %. Po sedmi rdstovych tydnech v fadé
sméfuje k zaporu i panevropsky Euro STOXX 600. Negativni sentiment v
zavéru tydne Castecné souvisel s novym navrhem dafové politiky z dilny US
prezidenta Bidena a nadale rychlym Sifenim pandemie v méné rozvinutych
Castech svéta. Tyto faktory na globalni Grovni Castecné zastiriovaly relativné
dobré firemni vysledky ze zacatku vysledkové sezony. V Praze si nejvyrazn&jsi
pokles pfipsaly akcie CEZu, které caste¢né korigovaly sviij predchozi riist.
Opakovany atak na zavér pres 600 K¢ se tak nekonal a investofi si na pokofeni
této mety budou muset minimélné do pfistiho tydne pockat. Lze ocekavat, ze
CEZ by mohl jesté pred vysledky (11.5.) ozndmit navrh na dividendu. U
Komer¢ni banky nevydrzela hranice 650 K¢ a na trhu nadale prevazuji
prodejci. U titulu byla nejvyssi obchodni aktivita s objemem téméF 300 mil. KE.
Kurz oslabil 0 1,23 % a zaviral na letosnich minimech. Titul pfes velmi silnou
kapitalovou vybavenost a vysoky potencial navratu kapitalu investorfim po
zruseni omezeni ze strany CNB tak nadéle citelné zaostava za letosnim
vyvojem bankovnich titul& v Evropé. Erste Group i Moneta Money bank kondily
den beze zmény. Na mirné nizsi hodnoty se v zavéru tydne dostaly i akcie 02
(-0,93 %) &i Kofola (-0,71 %). Mirné v kladnych hodnotach se bez novych
zprav obchodovaly akcie Avastu (+0,28 %) a Ceska zbrojovka (+0,54 %).
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Némecko

Index DAX se v prlibéhu celé obchodni seance drzel v zapornych
hodnotach a zakondil se ztratou o 0,3 % na 15275,01 b. Podobné se
pohyboval i celoevropsky index STOXX 600, ktery uzaviel se ztratou o
0,17 % na 438,90 b. V Evropé se nejhlife dafilo spole¢nostem ze
sektoru nemovitosti (-1,11 %), reprezentantem této skupiny z indexu
DAX je Deutsche Wohnen (DWNI, -2,5 %). Nedafilo se ani sektoru
zdravotnictvi (-0,91 %) ¢i spotfebniho zboZi (-0,67 %). Zisky si naopak
pripisovaly spolecnosti v IT sektoru, posilovaly predevsim vyrobci
polovodic¢l, mezi nimiz se ty¢i Infineon Technologies (IFX, +2,1 %).
Dafilo se rovnéz spolecnostem v sektoru materiald (+0,58 %). Z
indexu DAX také vyraznéji ztracely spolecnosti Bayer (BAYN, -2,1 %),
Adidas (ADS, -1,5 %), Vonovia (VNA, -1,5 %) a Henkel (HEN3, -1,1
%). Kromé Infineon Technologies se dafilo rovnéz spolecnostem
Continental (CON, +1,9 %), Delivery Hero (DHER, +1,5 %), Covestro
(1COV, +1,0 %) a Deutsche Post (+0,5 %). Své vysledky za 1Q
reportovala automobilka Daimler (DAI, -0,11 %), uvedla vynosy dle
ocekavani a oCistény zisk na akcii nad ocekavanim.
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USA

Americké indexy S&P 500 i Dow Jones si muly tyden posunuly historickda maxima. Tento tyden byl ve znameni
oscilace a nervozity. Vcera dorazila na trhy zprava o Bidenové chystaném zvySovani dani namitené predevsim na
nejbohatsi. Vcerejsi nervozitu dnes stfida uklidnéni kterému pomohla uspokojiva makrodata, jako napriklad index
nakupnich manazerl ve sluzbach a predevsim prodeje novych dom(, které vykazaly nejvyssi prirlistek od roku
2006. V tydnu se nejistota tocCila predevsim kolem bujici koronavirové nakazy v jinych ¢astech svéta, predevsim v
Indii. V dneSnim pozitivnim sentimentu svou roli jisté hraje i probihajici vysledkova sezéna, kterd prinasi radu
zajimavych prekvapeni. Mezi prijemné prekvapeni fadime SVB Financial Group, ktera provozuje Silicon Valley Bank
poskytujici kapital malym a stfednim technologickym firmam. Vysledky spolecnost predstavila velmi dobré a akcie
reaguji rlistem o vice nez 10%. Mezi podobné pripady fadime Seagate, ktery predstavil solidni davku kvartalnich
dat, navysil vyhled a obdrzel odménu v podobé sprsky zvySenych doporucenych cen a akcie roste o 5% na nova
maxima. Rozporuplny obraz poskytl Intel, ktery predstavil dobré vysledky a dokonce navysil vyhled. V pozadi
vysledkd je vsak patrny pokles v sledovanych prijmech z datacenter a pfedevsim pokles marze coz indikuje ztratu
trzniho podilu v klicovém cipovém byznysu.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




