1. dubna 2021

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 HDP (y-y) (4Q - konecny): ocekavani
trhu: -4,7 %, pfedchozi hodnota: -4,7 %

e  09:30 HSBC Index nakupnich manazerd ve
vyrobé PMI (bfezen): ocekavani trhu: 58,0,
predchozi hodnota: 56,5

. 14:00 Bilance statniho rozpoctu (brezen):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -86,1
mld.

Némecko:

. 08:00 Maloobchodni trzby (m-m) (Unor):
ocekavani trhu: 2,0 %, pfedchozi hodnota: -4,5
%

. 09:55 Index nakupnich manazerli Markit/BME
(bfezen - konecny): ocekavani trhu: 66,6,
predchozi hodnota: 66,6

USA:

. 13:30 Index propusténych  zaméstnanci
Challenger (y-y) (bfezen): oCekavani trhu: --,
predchozi hodnota: -39,1 %

. 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (27. brezna): ocekdvani trhu:
675 tis., predchozi hodnota: 684 tis.

. 15:45 Index nakupnich manazerli Markit
(bfezen - konecny): ocekdvani trhu: 59,2,
predchozi hodnota: 59,0

. 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (Unor): ocekavani
trhu: -1,0 %, pfedchozi hodnota: 1,7 %

Akciovy vyhled

Evropské akcie oteviou obchodovani pred
prodlouzenym velikono¢nim vikendem v poklidném
duchu. Futures indikuji mirny réist +0,2 %. Na Wall
Street se vCera nakonec lépe  dafrilo
technologickému sektoru, Nasdaq piidal +1,5 %,
zatimco SP500 +0,4 %. V posledni hodiné akcie
ztratily ¢ast ziskd, index SP500 jiz byl na dohled
meté 4000 bod(l, aby nakonec uzaviel na 3972
bodech. Financni aktiva si pomalu zvykaji na
relativné vyssi vynosy u dluhopistl. V USA prezident
Biden predstavil infrastrukturni balik v hodnoté 2,25
bil. USD. V Asii pfes noc prevaZovaly rlisty, napf.
Cina +0,4 %. Prazska burza ve stfedu nepatrné
oslabila, index PXTR uzaviral na 2131 bodech (-0,14
%.). Ne UpIné povedeny den mél CEZ, jez koncil na
550 K. Dnes bychom cekali jeho zlepseny vykon,
kolem zminéné Urovné by mél nalézt podporu. Z
bank by nyni mohla mit relativné vice prostoru
Komercni banka. Avast véera nasel podporu pobliz
140 K¢ a nyni by mohl s lepsim sentimentem v
sektoru mirné posilit.

Nasdaq 100 13168,75 0,60
DJIA 32913 0,05
S&P 500 3975,25 0,20
DAX 15056 0,18
Euro Stoxx 50 3879 0,34

Nikkei 225 29388,87 0,72 2,72 6,32 54,25
Shanghai Composite 3467,43 0,74 2,22 -0,90 25,15
Hang Sen: 28809,28 1,52 1,65 4,21 20,23

Nasdaq Composite 44286,00 0,00 2,20 2,78 72,04
S&P 500 3339,19  -1,76 2,15 577 53,71
Dow Jones Ind. Avg. 44286,00 0,00 1,73 7,76 50,48

EUR/USD 1,1721 -0,06 -0,37 -4,03 6,92
EUR/CZK 26,116 0,10 0,18 3,87 -11,14
USD/CzZK 22,276 0,04 -0,15 -0,34 -4,86
USD/JPY 110,75 0,05 1,45 7,27 3,36

Zlato 1717,3 0,17 -0,45 -9,38 8,41
Ropa 60,04 1,45 2,51 23,46 152,91

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se podobné jako vcera drzela po vétSinu
seance v kladném teritoriu, nicméné dnes denni zisky
neudrzela a nakonec v zavérecné aukci ztratila -0,14% na
1 090 bodd. Nedarfilo se predevsim Cezu, ktery ubral -
0,90% na 550 KC. Nicméné klesala taktéz Erste Bank a to
0-0,32% na 758 KC a Moneta Money Bank ubrala -0,72%
se zavérem tésné pod 83 KC. Mirné slabsi zakonCily akcie
02 (259 K& -0,19%) a Kofola (269 K& -0,37%). Naopak
dafilo se Ceské zbrojovce, kterd po dnesSnim slusném
vysledkovém reportu pridala 0,54% na 370 KC. Avast
potom si polepsil 0 0,43% na 141 KE. Vyraznéjsi prirlistek
zaznamenal Stock Spirits a to 1,90% s ocenénim blizicim
se k 86 KC.
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Némecko

Evropské akcie se s mirnou ztratou 0,2 % drzely nejvyse od
vypuknuti pandemie. Za 1Q si pripsaly 7,7 %. Pfes procento si
odepsaly energetické firmy (-1,4 %) a finance (-1,1 %), na
které doléhal 5% pokles Credit Suisse, kvéli pokracujicim
obavam ohledné ztrat z likvidovani pozic hedge fondu
Archegos (informovali jsme zde). V plusu pouze utility (+1 %)
a IT (+0,7 %). Némecky DAX se po Uternim dosazeni nového
historického maxima nad 15 tis. body téméF nepohnul, v
zavérecné aukci uzavrel jen 0,27 bodu nize na 15 008,34 b.
Také v Némecku se dafilo utilitim — RWE (RWE) pripsalo 3,2
% a E.ON (EOAN) posilil 0 1,7 %. Rostly také akcie Infineonu
(IFX; 41,7 %). Naopak se nedafilo chemickym
konglomeratdm Covestro (1COV) a BASF (BAS), které shodné
odepsaly -1,5 %.

DAX (predchozi den)
15050

15000

14950
9:45 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745




USA

Americké akciové indexy se v zavéru seance posunuly na nizsi Urovné a nakonec tak uzavrely se smiSenou bilanci. Solidni zisky
vykazal i pfes zavéreCny posun dold technologicky Nasdaq (+1,54%), Sirsi index S&P500 pak uzaviel silnéjsi o 0,36%. Naopak
Dow Jones ztratil 0,26%. Kvartalni bilance ale dopadla v opacném poradi - po pomérné silné sektorové rotaci technologicky
Nasdaq ukondil ¢tvrtleti pri zisku 2,8% s vyraznym odstupem za tradi¢nim indexem Dow Jones (+7,8%), $irsi index S&P500 pak v
Q1 zpevnil o 5,8%. Vedle signifikantni sektorové rebalance jsme byli mj. svédky — do ucebnic jisté vstoupivsich — komunitnich
spekulativnich nakup@ fundamentalné slabych firem (Gamestop YTD +930%, Koss +550%, AMC Entertainment +380%...!), které
nevidané zatlacily hedge fondy do kouta, pokracujiciho rozmachu fenoménu SPAC (investi¢ni schranky s akvizinim fokusem),
prudkého rdstu trznich sazeb ¢i masivniho margin callu v desitkach miliard zapakovaného hedge fondu Archegos Capital (tvaficiho
se jako family office) s propadem drzenych akcif Siroce znamych spolecnosti az 0 50% béhem pér dnl (viz napf. medidini spol.
Viacom (VIAC) ¢i Discovery (DISCA)). A snad jesté tfeba zminit 100% rdst ceny krypto-etalonu Bitcoin... Navzdory pfiznivym
ekonomickym vyhlidkdm na pozadi probihajici plosné covidové vakcinace Celi trhy mnoha vyzvam a pravé probihajici kontinualni
rlst trznich vynosd mize byt dale vyznamnym determinantem trznich pohybd s negativni korelaci pravé u rizikovych aktiv
(spolecnosti s vysokym dluhem, nadsazenou valuaci atd.). Investori by tak pro udrzeni dlouhodobého zdravi spravovanych
portfolii méli pfi investicnim rozhodovani ctit vedle dalSich kritérii i fundament spolecnosti, ktery firmu ,podrzi® i v turbulentnéjSich

Casech.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




