30. brezna 2021

Ocekavané udalosti

Némecko:
. 08:00 Index importnich cen (m-m) (Unor): ocekavani
trhu: 1,3 %, pfedchozi hodnota: 1,9 %
. 08:00 Index importnich cen (y-y) (dnor): oekavani
trhu: 1,1 %, predchozi hodnota: -1,2 %
. 14:00 CPI (m-m) (brezen - predbézny): ocekavani trhu:
0,5 %, predchozi hodnota: 0,7 %
. 14:00 CPI (y-y) (bfezen - predbézny): ofekavani trhu:
1,7 %, predchozi hodnota: 1,3 %
. 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (bfezen -
predbézny): ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota:
0,6 %
. 14:00 CPI - harmonizovéno dle EU (y-y) (bfezen -
predbézny): ocekavani trhu: 2,0 %, predchozi hodnota:
1,6 %
Eurozodna:
. 11:00 Spotfebitelskd dfivéra (bfezen - konecny):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -10,8
. 11:00 Ekonomicka d@véra (bfezen): ofekavani trhu:
96,0, predchozi hodnota: 93,4
. 11:00 Dévéra v primyslu (bfezen): oéekavani trhu: 0,0,
predchozi hodnota: -3,3
. 11:00 Dvéra ve sluzbach (bfezen): ocekavani trhu: -
14,9, predchozi hodnota: -17,1
USA:
. 15:00 Index cen dom@ FHFA (m-m) (leden): ocekavani
trhu: 1,2 %, predchozi hodnota: 1,1 %
16:00 Spotrebitelska dfivéra podle Conference Board
(bfezen): ocekavani trhu: 96,7, predchozi hodnota:
91,3

Akciovy vyhled

Hlavni trhy se vcera nakonec ze zprav o krachu
hedgeového fondu Archegos oklepaly. Evropské vétSinou
uzaviraly v kladnych hodnotach a podobné se z dennich
minim zvedly zédmorské indexy. Index SP500 tak uzaviral
téméF beze zmény na 3971 bodu. Asie pres noc nabidla
smiSeny obrazek, proti klesajicimu Japonsku mimé rostla
Cina (+0,3 %). Evropské futures tak dnes rano indikuji
mirné kladné otevieni (+0,3 %). Investofi budou sledovat
zfiejmé vyvoj na vynosech dluhopis@, ty americké
momentalné posiluji na nova letosni maxima a jsou nejvyse
od ledna 2020. Tento faktor byl v predchozich dnech
diivodem vyprodeje predevsim technologického sektoru.
Naopak by se mohly stabilizovat banky, které vcera klesaly
v souvislosti s vyvojem kolem bankrotu vySe zminéného
fondu. Prazska burza véera méfeno indexem PXTR klesla -
0,5 % na 2128 bod(. Akcie Moneta (-1,7 %) oslabily po
zpravé o smrti majitele PPF P. Kellnera. PPF oznamila, ze
skupina vSak bude pokracovat v investicnich aktivitach.
Cisla za druhé pololeti roku 2020 reportoval Philip Morris
CR. Spolecnost zaostala za odhady trhu, navrhovana
dividenda 1260 K¢ bude pro trh zfejmé zklamanim. Kolem
140 K& by se mohl obchodovat Avast, sektor je stale spise
pod tlakem. Budeme sledovat, zdali se CEZ udrzi nad 550
KE. Celkové domaci index zlistava v mantinelu 2100-2150
bodd.

Nasdaq 100 12883,75 -0,47
DJIA 33077 0,14
S&P 500 3958,25 -0,02
DAX 14892 0,34

Euro Stoxx 50 3841 0,29

Nikkei 225 29432,7 0,16 0,72 6,59 51,55
Shanghai Composite 3451,87 0,48 -0,24 1,66 23,92
Hang Sen 28648,2 1,09 -1,89 6,66 20,67

Nasdaq Composite 44284,00 0,01 -2,38 1,63 74,07
S&P 500 3339,19  -1,76 0,77 6,55 56,25
Dow Jones Ind. Avg. 44284,00 0,01 1,34 9,35 53,31

EUR/USD 1,1753 -0,08 -0,82 -4,04 6,39
EUR/CZK 26,081 -0,05 0,36 3,80 -10,15
USD/CzZK 22,187 0,02 -0,45 -0,40 -4,40

USD/JPY 110,12 0,31 1,44 6,33 2,14

Zlato 1705,4 -0,48 -1,14 -9,31 4,17
Ropa 61,49 -0,07 6,42 27,73 155,25

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zahajila novy tyden negativné, kdyz
méfeno indexem PX ubrala -0,50% na 1 089 bodg.
Nejvétsi zatéZi pro index byl pokles akcii Avast o -
2,12% na 141 K¢. Cast patecnich zisk& potom
odepsala Moneta Money Bank a zakoncila slabsi o -
1,69% pod 82 KE. Negativni vyvoj evropského
bankovniho sektoru stahoval nize Erste Bank (758
KC -0,47%) a pojistovnu Vig (587 K¢ -0,42%). Akcie
02 klesly o0 -0,96% na 258 K¢, kdyz se dnes objevila
zprava o smrti majitele skupiny PPF Petra Kellnera.
Solidni prirlistek dnes registroval Cez a to +1,10%
na 553 K¢. Komercni banka potom posilila 0 0,44%
na 685 K¢ a Kofola se zvedla 0 0,75% na 269 K¢.
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Némecko

Index DAX se dnes s vykyvy drzel po cely den v kladném teritoriu.
Celoevropsky index STOXX Europe 600 sice dopoledne zaznamenal
chvilkovou ztrdtu, po podobném vyvoji jako némecky index si ale
nakonec pripisuje lehky zisk 0,16 % Z jednotlivych sektord si v Evropé
ved| nejlépe sektor spotfebniho zboZi (+1,24 %). O 0,83 % posilil
sektor utilit, tfetim nejlepsim sektorem v Evropé se pro dnesek stal
sektor zdravotni péce (+0,55 %). Naopak mezi nejhorsi se zaradil
financni sektor, ktery odepsal 0,84 %. Ten byl vyrazné poznamenan
13% propadem akcii Svycarské banky Credit Suisse. Ta ocekdava
vyrazné ztratové prvni Ctvrtleti poté, co jeji klient Archegos Capital
nesplnil pozadavek na pakové obchodovani, tzv. margin call. Archegos
Capital nebyla schopna doplnit financni prostredky na pozadovanou
vysi a véritelé tak jejich ztratové pozice byli nuceni uzavirat. Nedarilo
se ani nemovitostnimu sektoru (-0,41 % a zbytné spotrebé (-0,27 %).
Nejslabsi akcii indexu DAX se stala akcie Deutsche Bank. Podle
mluvciho by vsak spole¢nost neméla vlivem skandalu Archegos Capital
utrpét ztraty. Mezi nejvice ziskové akcie indexu DAX se za pondélni
obchodovani fadi energetickd spolecnost E.ON (+2,4), automobilka
BMW (+2,2 %) a telekomunikacni Deutsche Telekom (+1,8
%).
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USA

Zamorské akciové indexy se po celé tamni dopoledne pohybovaly v zapornych hodnotach reflektujice vikendové odhaleni, Ze
neobvykle veliké blokové obchody ze zavéru minulého tydne byly margin callem véfiteld fondu Archegos Capital. V patek minuly tyden
trh se znepokojenim zaznamenal neobvykle velké blokové obchody na blue chipovych akciich v objemu 20 miliard dolard. Vyslo
najevo, ze vyse zminény fond nereagoval na vyzvy na doplnéni kapitalu (margin call) a véfitelé byli nuceni prodavat jim drzené
pozice. Aktudlné znami véfitelé byli Goldman Sachs a Morgan Stanley. Trh se vSak obava, Ze jsou do problém@ namoceni i dalsi a
akcie napriklad Credit Suisse a Nomury citelné oslabuji. Takto velky margin call je neobvykly a vzbuzuje pochybnosti o mire
napakovani nejvynosnéjsich investic letosniho roku. Vice v samostatném clanku. V druhé plice seance se vsak situace zacina obracet
a Siroky index S&P 500 a Dow Jones pretaceji sentiment do zeleného teritoria. Mirné v zaporu zlstava technologicky Nasdaq. Lidrem
trhu jsou komunikacni sluzby, kde je zahrnuty napfiklad Facebook (FB +3,2%), Google (GOOG +0,94%) nebo Netflix (NFLX +1,28%).
Z fady vyboCuje medialni konglomerat ViacomCBS (VIAC -7,32%), ktery spolecné s dalSimi medialnimi domy jako FOX nebo
NewsCorp byl predmétem vyse popsanych blokovych prodejd. Viacom béhem 4 dnli odmazal cely letosni (tucny) zisk. Je patrné, ze
pravé on a jemu podobné akcie byly od zacatku roku nakupovany silné na paku a pokles za posledni 4 dny vyhnal long hrace z pozic.
Hromadné dobfe se vede utilitam, kde nejrlistovéjsimu titulu CenterPoint zvySila Wells Fargo cilovou cenu. V poklesech jsou
energetické tituly reagujice na odSpuntovani Suezského priplavu. Mirné klesaji i finanéni tituly. Na komoditnim trhu se dnes nedéje
nic zasadniho, za zminku stoji oslabovani ceny zlata o 1,2%. Vynosy vladnich bondd dnes rostou. Americky dolar dnes mirné posiluje.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 ptedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).



