22. birezna 2021

Ocekavané udalosti

Eurozéna:
e 10:00 Bézny Ucet ECB (sezonné ocisténo)
(leden): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 36,7 mid.
USA:
e 15:00 Prodeje existujicich domd (m-m)
(Gnor): ocekavani trhu: -2,8 %, predchozi
hodnota: 0,6 %

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou novy tyden otvirat dle
indikaci futures s mirnymi ztratami kolem -0,4 %.
Jesté vyraznéjsi pokles jsme vidéli na indexech
zavérem minulého tydne (napf. DAX -1 %, PXTR -
1,4 %). V zamori Wall Street nakonec v patek
uzaviela smisené, kdyZz lepsi vykon zaznamenaly
technologie (NASDAQ +0,8 %). MomentaIni Ustup
na vynosech u dluhopisti opétovné favorizuje
technologie na hodnotovymi akciemi, tedy z
kratkodobého pohledu. Asie se pfes noc
obchodovala smisené, nedafilo se Japonsku
(NIKKEI -2 %). Virtualni setkani dnes budou mit
predni svétovi centralni bankéfi v Cele s
predstaviteli FED a ECB. Némecko uvazuje o
4tydennim prodlouzenim lockdownu. Index PXTR
prazské burzy zaznamenal v patek v zavéru propad
-1,4 %. Po rlistu na nova letosni maxima nad 2140
bodd v prlibéhu minulého tydne se tak jeho Uroveri
vratila na dohled 2100 bod@. Dnes budeme
sledovat, zdali si tuto hladinu udrzi (vetsi
pravdépodobnost je, Ze ano). CEZ by se po
patecnim poklesu na 545 K& (-1,6 %) mohl
obchodovat v kladnych Ccislech. Erste v patek
propadla -2,2 %, ale rdst bychom necekali ani
dnes.

Nasdaq 100 12894,5 0,39
DJIA 32358 -0,45
S&P 500 3891,75 -0,21
DAX 14597 -0,43

Euro Stoxx 50 3767 -0,40

Nikkei 225 29174,15 -2,07 0,25 11,32 79,98
Shanghai Composite 3443,44 1,14 -1,40 0,29 26,00
Hang Sen 28945,39  -0,16 0,87 9,41 33,54

Nasdaq Composite 44274,00 0,00 -0,79 3,60 84,81
S&P 500 3339,19 -1,76  -0,77 549 62,41
Dow Jones Ind. Avg. 44274,00 0,00 -0,46 8,11 62,43

EUR/USD 1,1885 -0,15 -0,37 -2,92 10,85
EUR/CZK 26,074 0,10 -0,05 2,66 -15,22
USD/CzZK 21,937 0,28 -0,39 -0,36 -5,99

USD/JPY 108,68 -0,17 -0,39 5,22 -2,26

Zlato 1728,1 -0,78 -0,06 -8,09 10,24
Ropa 60,66 -1,27 -7,33 26,41 137,99

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

V zavéru tydne panoval na globdlnich akciovych trzich
negativni sentiment, coz se projevilo i na vykonnosti
prazské burzy, kterd méreno indexem PX oslabila o -1,43%
na 1 080 bodt. Nedafilo se vétsiné titulll, pricemz prodejni
tlak kulminoval v zavérecné aukci. Erste Bank padla o -
2,20% na 746 K¢ a vétsinu vcerejsich ziskd umazal Cez
(545 K¢ -1,62%). Predevsim v zavéreCné aukci se
nahromadily prodejni pokyny na akcie 02 (254 K¢ -2,86%)
a Avast (142 K¢ -1,25%). Nedarilo se taktéz pojistovné Vig
(604 KE -1,79%) a Komercni bance (675 K& -1,17%). Z
mensich emisi potom klesla Ceska zbrojovka o -2,13% na
368 K¢ a Kofola 0 -1,12% na 264 K¢. Naopak mirny zisk
registrovala Moneta Money Bank a to +0,13% pfiemZ se
ocenéni priblizuje k 80 KC. I pres dnesni relativné silny
pokles indexu PX zlstala prazska burza v celotydennim
vyjadreni nepatrné v plusu
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Némecko

Z evropského trhu se dnes nejvice dafilo sektoru utilit (+1,33
%) a realitnimu sektoru (+0,99 %). NejvétSi pokles
zaznamenal sektor financi (-1,36 %), materiald (-1,18 %) a
komunikacni sektor (-1,12 %). Akciim Heidelberg Cement
(HEI 40,39 %) se dnes dafilo po zvyseni cilové ceny ze strany
Deutsche Bank na 88 EUR. Plivodni cilova cena byla 82 EUR.
Vykonny feditel Porsche dnes na pripadné IPO spolecnosti
uved|, Ze je verejné nabidce otevieny, ovsem vSe nyni zalezi
na rozhodnuti Volkswagenu.
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USA

Americké akciové indexy v patecni seanci vykazaly smiSeny vysledek, kdyZ rlistova korekce se po vcerejsim propadu dostavila u
technologii pfi réistu Nasdaqu o 0,76%. Naopak se ztratou -0,71% uzaviel index Dow Jones. Sirsi index S&P500 pak koncil s
Cervenou nulou. Technologie se navratily k rdstu v navaznosti na jisté zklidnéni na dluhopisovém trhu, ktery v podstaté
nepretrzité oslabuje od zacatku Unora pri citelném rlstu trznich vynosd napfi¢ splatnostmi. Napf. vynos referencniho 10letého
dluhopisu se z Grovné 1% postupné vySplhal na hodnotu 1,73%, kde jsme ho naposledy vidéli v lednu lofiského roku v d@sledku
rostoucich inflacnich ocekavani na pozadi masivnich stimulacnich program@ a ocekavani zlepseni kovidové situace pfi plosném
nasazovani schvalenych vakcin. Prudky rlist trznich sazeb pak zarazuje zpatecku u rizikovéjsich aktiv, ktera se jesté nedavno tésila
prizni investor(l, a to predevsim v technologickém sektoru. Pravé ten nadale zlstava relativné vzdalen historickym maximim z
poloviny Unora, kdy Nasdaq pokofil metu 14 tis. bodd. Vedle technologii se dnes dafilo segementu zbytnych statkd (+0,8%).
Naopak bankovni sektor dnes ,vydechoval a ocitl se na chvostu vykonnostni tabulky (-1,2%). Nedafilo se ale ani realitam (-
1,3%). Mirny rlst vykazaly drahé kovy v Cele se stfibrem (+0,5%). Zlato pak zpevnilo o 0,4%. Dluhopisy, jak uz bylo zminéno, se
dnes relativné stabilizovaly. Presto ale uzaviela vétsina splatnosti lehce v zaporném teritoriu. Z individualnich pohybd zastupcd
S&P500 indexu na rlstové strané zmifime vice nez 6% rlst akcii zndmé logistické spolecnosti FedEx (FDX) po solidnich
kvartalnich vysledcich. Naopak relativné vyznamny pokles zaznamenal predni poskytovatel platebnich sluzeb Visa (V -6,2%) v
navaznosti na zahajeni vysetfovani ministerstvem spravedinosti ohledné praktik tykajici se transakci debetnimi kartami. Horsi nez
ocCekavana Ctvrtletni Cisla poslala niz téz akcie prodejce sportovni obuvi a odévid Nike (NKE -3,5%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pari se pocitéd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




