19. bfezna 2021

Ocekavané udalosti

Némecko:
e 08:00 PPI (m-m) (Unor): ocekavani trhu:
0,8 %, predchozi hodnota: 1,4 %
e 08:00 PPI (y-y) (Unor): oCekavani trhu:
2,0 %, predchozi hodnota: 0,9 %

Akciovy vyhled

Akcie v zamofi nakonec ve Ctvrtek propadly, rlist
vynos{ na dluhopisech na nejvyssi Urovné od ledna
2020 ved! k vyprodeji na technologickych akciich.
Index Nasdaq propadl -3,1 %, index SP500 si
odepsal -1,5 %. Pfes noc prevaZovala negativni
nalada také na asijskych trzich, propady vedla Cina
(2,9 %). Aktuadlni stabilizace na vynosech
dluhopisti alespon vede k rdstu zamorskych futures
+0,2 %. Evropské futures vSak naznacuji zaporné
otevieni v Evropé, kterd vCera jesté rostla. Ze
zminéného vyvoje na dluhopisovych trzich zde
profitoval bankovni sektor, jez se obchodoval na
letosnich maximech. Dnes bychom cekali na
bankach nicméné minimalné zastaveni ristd a spise
urcité vybirani zisk@. Domaci banky, predevsim
Komercni banka stadly stranou  pozitivniho
sentimentu. Zda se, Ze za tim mlize byt i omezeni
limitu vyplaty dividend ze strany CNB. Akcie Erste
v€era naopak posilily nad 760 KE (+3 %). Dafilo se
i akciim CEZ, jez dokazaly prorazit nad 550 Kc
(+2,4 %). Dnes budeme sledovat, zdali si titul tuhlo
Uroven udrzi, coz by bylo pozitivnim signalem pro
dalsi vyvoj. Zmény v indexu CECE se dotknou Avast
a Kofoly zvySenim jejich vahy, naopak negativné se
dotkne Stocku. Celkové index PXTR vcera posilil
nejvice za posledni mésic, uzaviral na 2142 bodech
(+1,3 %). Lednova maxima pred pandemii z roku
2020 pritom lezi u Grovné 2160 bod...

Nasdaq 100 12865,5 0,55
DJIA 32941 0,19
S&P 500 3925,25 0,22
DAX 14700 -0,61
Euro Stoxx 50 3845 -0,67

Nikkei 225 29792,05  -1,41 3,44 1290 80,65
Shanghai Composite 3404,66 -1,69 0,76 2,01 26,91
Hang Sen 2890195  -1,71 0,07 10,97 31,91

Nasdaq Composite 44273,00 0,00 -2,11 2,83 87,65
S&P 500 3339,19 -1,76  -0,61 555 63,27
Dow Jones Ind. Avg. 44273,00 0,00 1,16 8,89 65,15

EUR/USD 1,1929 0,12 -0,21 -2,68 11,57
EUR/CZK 26,102 -0,12 0,02 2,65 -15,78
USD/CzZK 21,879 -0,24 -0,26 -0,10 -6,04
USD/JPY 108,74 -0,13 -0,24 5,26 -1,76

Zlato 1743,3 0,62 1,37 -7,59 17,85
Ropa 60,39 0,55 -8,03 22,60 133,00

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza predvedla nejsilnéjsi bieznovou seanci a index PX se
posunul na nova lokdalni maxima. Index PX si pfipsal 1,26 % a
dostal se na dohled hranice 1100 bodd. V cele réistu byly dvé
nejvétsi emise. V Evropé byl bankovni sektor nejrlistovéjsim
odvétvim. Komercni banka nadale za vykonnosti v sektoru zaostava
a dnes si polepsila pouze 0 0,29 %. CNB oznamila bankam jejich
limity pro vyplatu dividend. Pravidla jsou sice mirn&jsi nez ze strany
ECB, vyrazné vyplaty vsak rovnéz neumozni. CNB bohuzel
nespecifikovala, zda sou¢asna omezeni budou platit stejné jako u
ECB do konce 3Q, nebo se uplatni na cely letosni rok. Komercni
banka by mohla podle limitd vyplatit dividendu maximalné na
Urovni zhruba 24 K¢. Banka v prohlaseni opétovné deklarovala, ze
po konci zakazu chce akcionarim vratit prebytecny kapital. Velmi
dobie se po delsi dobé dafilo i CEZu, ktery se rovnéz posunul na
nova lokalni maxima pres 550 K¢. Kurz posilil 0 2,4 %.
Zobchodovany objem dosahnul témef 200 mil. KE. Nejvyraznéjsi
pokles si pripsaly akcie Ceské zbrojovky, které oslabily o 2,08 %.
Mirné v ¢ervenych Cislech kondila i Kofola (-0,37 %) a Stock (-0,12 1112 1216 1318 1420 1520 16%
%). Prazska burza oznamila, Ze pravdépodobné k datu 25.3. se

zahdji obchodovani s emisi developerské firmy CTP, ktera v téchto

dnech déla IPO na burze v Amsterodamu.
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Némecko

Némecky hlavni index DAX se dnes po cely den pohyboval s

o . Py v : DAX (pfedchozi den
pozitivnim sentimentem a na zaver dne uzavrel zisk 1,23 %. e )

Béhem dnesni obchodni seance se na evropském trhu nejvice 14850
dafilo sektoru financi (+1,63 %), materidll (+1,11 %) a
prlmyslovému sektoru (+0,56 %). Nejvétsi ztratu zaznamenal 14800

realitni sektor (-0,85 %) a energeticky sektor (-0,71 %).
Dnesnim dnem se zacaly na frankfurtské burze obchodovat
akcie spolecnosti Vantage Towers (VTWR), ktera upsala témér 14750
96 mil. svych akcii za cenu 24 EUR za akcii. Celkové tak
spolecnost vybrala 2,3 mid. EUR. Akcie zahajily obchodovani
na cené 24,74 EUR, pres den vsak poklesly a uzavrely na
24,35 EUR. Po vice jak patnacti letech opousti Deutsche Bank

14700

(DBK +4,9 %) Ashok Pandit, ktery spravoval statni investicni 14650
fond. Dle osob, které si kvdli citlivosti zalezitosti praly
zachovat anonymitu prestoupi Pandit do IHH Healthcare Bhd, 14600

jako vrchni vykonny manazer. Obé strany odmitly zaleZitost 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 16465 1745
komentovat.




USA

Zamorské akcie se v zavéru dnesni obchodni seance propadly hluboko do Cervenych cisel. Jejich pad ma na
svédomi kombinace prudce oslabuji ropy a pokracujiciho rlistu vynos@ vladnich dluhopist, které Zenou vzhiru
obavy z vyssi inflace. S relativné prijatelnou ztratou uzavrel index DJIA (-0,46%), zatimco indexy SP500 (-
1,48%) a zejména kompozitni NASDAQ (-3,02%) se v zavéru obchodovani propadly do vyraznych ztrat. Diky
klesajici ropé se propadl energeticky sektor (-4,7%). Rostouci vynosy doléhaly zejména na informacni
technologie (-2,8%). Oslabil i sektor zbytné spotfeby (-2,6%). V zelenych Cislech se udrZely jen financni
spolecnosti (+0,6%). Vyraznéjsi vyprodeje se vyhnuly primyslovym podnik@im (-0,1%) a sektoru zdravotni péce
(-0,2%). V ramci indexu SP500 si nejhiife vedl dodavatel domacich solarnich elektraren Enphase Energy (ENPH
-9,4%). Opacnym smérem zamifila pojistovna Hartford Financial Services Group (HIG +19%), které pomohla
zprava o mozném zajmu o prevzeti ze strany vétsiho konkurenta Chubb Limited (CB -3,1%). Na komoditnich
trzich vladla Cervena barva. Silné ztraty utrpéla jiz zmifiovana ropa (-8,1%), oslabila rovnéZ psenice (-2,1%),
soja (-1,9%), zemni plyn (-1,7%), pSenice (-1,7%) nebo méd’ (-1,4%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




