11. bfezna 2021

Ocekavané udalosti

Némecko:
. 08:00 Naklady na praci (g-q) (sezénné Nasdaq 100 12923,25 1,36
oCisténo) (4Q): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -1,7 % DJIA 32420 0,44

. 08:00 Naklady na praci (y-y) (ocisténo k

pracovnim dndim) (4Q): ocekavani trhu: --, S&p 500 3923,25 0,69
predchozi hodnota: 1,7 % DAX 14577 0,28
Eurozona:
e  13:45 Refinantni sazba ECB (11. bfezna): Euro Stoxx 50 3830 031
i oo 6050, et P
0,000 %
o 13:45 Zéplijcni sazba ECB (11. brezna): Nikkei 225 29211,64 0,60 -1,77 8,52 46,15
ocekavani trhu: 0,250 %, predchozi hodnota: . .
0,250 % Shanghai Composite 3436,83 2,36 -6,13 -0,46 12,05
. 13:45 Depozitni sazba ECB (11. brezna): Hang Sen 2937539 162 -3,26 945 13,84
ocekavani trhu: -0,500 %, predchozi hodnota: -
USA: ]
. 14:30 Nové sadosti o podporu v Nasdaq Composite 44265,00 0,00 0,55 534 56,62
nezaméstnanosti (6. bfezna): ocekavani trhu: S&P 500 3339,19 -1,76 2,07 6,29 35,27

725 tis., predchozi hodnota: 745 tis.

. 14:30 Pokracujici Zzadosti o podporu v
nezaméstnanosti (27. Unora): ofekavani trhu:
4200 tis., predchozi hodnota: 4295 tis.

Dow Jones Ind. Avg. 44265,00 0,00 3,28 7,66 29,09

e 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (leden): EUR/USD L1942 0,14 -0,20 -1,60 599
ocekavani trhu: 6650, pl"edchozi hodnota: 6646 EUR/CZK 26,167 -0,08 -0,05 1,08 -4,13
. 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (5.
bfezna): ocekdvani trhu: -80, predchozi Usb/CzK 21,908 -0,30 -0,24 -0,56 1,59
hodnota: -98 USD/IPY 10866 0,26 0,65 4,29 3,96
Akciovy vyhled —
Futures naznacuiji ve ¢tvrtek pro akcie rlistové otevieni. Na Zlato 17348 0,76 2,01 -547 5,63
Wall Street to vypada aktudlné +0,6%, evropské indexy by Ropa 64,64 0,34 1,60 37,65 93,59

mohly v Gvodu rést +0,3%. V Asii se pres noc dafilo Ciné
(+2,5%), ktera tak umazavala nedavné propady, Japonsko
pridalo +0,6%. Sledovanou udalosti dnesniho dne bude
zasedani ECB, investofi budou cekat potvrzeni dosavadni
ménové politiky a sledovat komentare ohledné vyvoje
vynosd na dluhopisech. Je mozné, Ze pouze verbalni
intervence by trh s dluhopisy nestabilizovala. Citlivéji na
préibéh tiskové konference ECB mlZe reagovat evropsky
bankovni sektor. Banky tento tyden zatim po pondélnim
vyraznéjSim posileni zaznamenaly véera a v Utery mensi
pokles. Celkové by se dal na hlavnich indexech v zavéru
tydne Cekat rdst volatility a neda se ani vyloucit reakce
»sell the news" na vcera schvaleny balik 1,9 bilionové USD
pomoci. Prazska burza véera posilila +0,5% na 2093 bod(.
Z bank si vedla nejhiife Komeréni banka (-1%), ktera se
tak priblizila Grovni podpory u 680 KE. PPF ozndmila, ze
ziskala v odkupu 28,4% akcii Moneta, coz je pomérné
vysoké Cislo. Stat zrejmé bude nakonec financovat stavba
novych blok& v Dukovanech, kone¢né stanovisko ziejmé
padne az po volbach. 100% podpora statu zrejmé také
nakonec povede ke 100% vlastnictvi nového bloku. Akcie
CEZ by vcera posilily nad 530 K¢ (+1,2%) a titul by nyni
mohl vice korelovat s vyvojem cen elektfiny. Celkové
budeme sledovat, jak si domaci index povede pobliz
hladiny 2100 bod@, coz jsou letosni maxima.

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza uprostfed tydne vyuzila pfiznivého
sentimentu na globalnich akciovych trzich a mefeno
indexem PX si polepsila 0 0,51% na 1 070 bodd. Cez se
zvedl 0 1,14% na 532 K¢, kdyZz se odpoledne objevila
zprava, ze dostavbu nového jaderného bloku v
Dukovanech bude plné financovat stat. PojiStovna Vig
umazala ¢ast vcerejsich povysledkovych ztrat a zakondcila
silnéjsi o0 1,74% na 586 KC. Technologicky sektor ve svété
korigoval druhym dnem poklesy z Uvodu bfezna, coz
pomohlo akciim Avast k rlstu o 1,37% na 140 K¢. Emise
02 potom se zvedla 0 1,57% na 259 K¢. Bankovni sektor
se vyvijel smisené. Komercni banka oslabila o -1,01% na
684 KC, Erste Bank zakoncila bez vyraznéjsi zmény na 740
K¢ (-0,05%) a Moneta Money Bank posilla o mirnych
0,25% nad 79 K¢.
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Némecko

Index DAX uzavrel o 0,71 % vySe na 14540,25 b. Evropské
akcie pokracovaly v réstu, index Stoxx Europe 600 si pripsal
0,4 % na vice nez rocni maxima. Darilo se predevsim sektoru
telekomunikaci (+2,4 %), chemickému primyslu (+1,8 %) a
maloobchodnik@m (+1,3 %). Naopak tézarské spolecnosti
pokracovaly v poklesu (dnes -1,6 %) v reakci na nizsi ceny
uhli, pod procento odepsaly také sektory cestovani a
technologii. Z indexu DAX nejvice rostly akcie Deutsche
Telekom (DTE; +5,1 %) po zvySeném doporuceni od Citibank.
V jeden moment az 8,6% zisk si pripisovala spolecnost
Adidas, ktera rano predstavila vysledky za rok 2020 a béhem
dne stfednédoby strategicky vyhled. Jeji akcie (ADS) uzaviely
se ziskem 2,8 %. Naopak se nedafilo akciim Infineon
Technologies (IFX; -3,9 %). Oslabila také spolec¢nost Delivery
Hero (DHER; -3 %) i pres obnovené doporuceni ,overweight"
od J.P. Morgan s cilovou cenou 140 EUR.
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USA

Americké akciové trhy ve stfedecni seanci posiluji a index Dow Jones pridava 1,45% a Sirsi index S&P 500 se pohybuje také silnéjsi o 0,6%. Investori
pomérné pozitivné vnimaji umirnénou zpravu o vyvoji unorové inflace , ktera sice vykazala rlist, ale pouze v souladu s odhady analytik{i, coz trh bere
jako pozitivni signal. Vynosy klicovych 10 letych bond@ v reakci na inflaci mirné poklesly z Grovné vice jak 1,6% smérem k 1,54%. Dolar na paru s eurem
se drZi pod Urovni 1,2 USD/EUR a dnes dolar mirné oslabuje o 0,05 % a dostava se k urovni 1,1900 USD/EUR. Dalsim rlistovym motivem trhi by mélo
byt schvaleni fiskalniho stimulu v rozmezi 1,9 bilionu USD Snémovnou, coz je s ohledem na kontrolu Demokratli v této komore povazovano spise za
formalni zalezitost. V centru zajmu investor( je i lehka ropa WTI a dnes byly zvefejnény od EIA zasoby ropy k 5. bfeznu, které vzrostly o 13,798 mil.
bareldl, kdyz trh predpokladal rist jen o 2,5 mil. bareld. V pfedchozim rlist ceny WTI vyprovokoval Gtok na satdskou ropnou infrastrukturu a také
rozhodnuti organizace OPEC o zachovani limitQ stavajicich kvot. WTI roste o 1,1% a dostava se tak k Urovni 64,8 USD/barel. TéZebni sektor si vak drzi i
pres nardist zasob rlistovy smér a tak spolecnost Transocean ( RIG ), ktera téZi ropu z véZi ocednu pridava na své trzni hodnoté akcii vice nez 19% a také
akcie Occidental Petroleum ( OXY ) pridavaji cca 3%, Apache Corp. ( APA ) 0,5% a také svétové obchodovana spolecnost Exxon Mobil Corp. ( XOM ),
kde jeji akcie se pohybuji silnéjsi o cca 3%. Za zminku stoji také akcie vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni Halliburtonu ( HAL ), které se pohybuji
silnéjsi o 3% a podobné jsou na tom akcie konkurenta Chevron Corp. ( CVX ), které pridavaji 1,9%. Pomérné slusné si vedou akcie znamého vyrobce
letadel Boeing ( BA ). Spolecnost jiz znovu uvadi své stroje MAX 737 po predchozich zatézovych testech zpét do letového provozu a jiz v nékterych
americkych aerolinkach plné slouzi ke komerénim letdim. Akcie spole¢nosti Boeing ( BA ) se tak tési zajmu investor(l a rostou o vice nez 6%. Za
pozornost investord stoji akcie Tesly ( TSLA ), které ve vcerejsi seanci uzaviely s 19% narlistem trzni hodnoty, kde riist trzni hodnoty akcii byl zfejmé
zplisoben Cinskou asociaci osobnich vozdl, kterd v Ginoru zvefejnila pozitivni Cisla, které se tykaly vykonnosti Tesly a mnoZstvi dodéani jejich modeldv
Sanghaji. Vétsiho zajmu investor{ zazivaji akcie predniho téZare lithia Albemarle Corp. ( ALB ), kde analytici spolecnosti Cowen Starts zvysili cilovou cenu
na 180 USD s investi¢nim doporucenim ,outperform®. Na zvyseni cilové ceny reaguji akcie Albemarle Corp. ( ALB ) rlistem o vice nez 4,5%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pari se pocitéd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




