5. brezna 2021

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Mira nezaméstnanosti (Unor): ocekavani

trhu: --, predchozi hodnota: 4,3 %
Némecko:

. 08:00 Podnikové objednavky (y-y) (ocisténo o
pocet pracovnich dni) (leden): oCekavani trhu:
1,9 %, predchozi hodnota: 6,4 %

USA:

. 14:30 Zména  pracovnich mist  mimo
zemédélstvi (Unor): ocekavani trhu: 195 ftis.,
predchozi hodnota: 49 tis.

. 14:30 Zména pracovnich mist v soukromém
sektoru (Unor): ocekdvani trhu: 198 ftis.,
predchozi hodnota: 6 tis.

. 14:30 Zména pracovnich mist ve vyrobnim
sektoru (Unor): ocekavani trhu: 15 ftis.,
predchozi hodnota: -10 tis.

. 14:30 Mira nezaméstnanosti (Unor): ocekavani
trhu: 6,3 %, predchozi hodnota: 6,3 %

. 14:30 Prmérna hodinova mzda (y-y) (unor):
ocekavani trhu: 5,3 %, predchozi hodnota: 5,4
%

Akciovy vyhled

Zatimco obchodovani v Evropé je v poslednich dnech
klidné, v zamofi jsme svédky zvySené volatility. Vcera
pokracoval propad technologickych akcii, index NASDAQ
tak od svého unorového maxima ztratil -10%. Index SP500
témér prisel o svoje letosni zisky, véera se mu nepodarilo
uhdjit technickou droveri 3800 bod& a nasledoval rychly
propad. Pfi dennim minimu pobliz 3730 bodd, se nakonec
alespori zvednul nad 3750 bodl, kde nyni na futures
vidime pokus o stabilizaci. Séf FEDu Powell vcéera zminil
prechodné zvednuti inflace v souvislosti s otviranim
ekonomiky, coZ neni prekvapivé zprava. Nicméné vynosy
dluhopisti dale rostly a vytvafi tak podhoubi pro zminény
propad technologickych akcii. Némecky DAX vcera poprvé
tento tyden lehce oslabil (-0,17%), dnes futures indikuji
Uvodni oslabeni kolem -0,7%. Budeme sledovat predevsim
financni sektor, zdali se mu podafi udrzet na soucasnych
Urovnich i pfes zhorSeny sentiment na trzich. Prazskd burza
vcera dokonce pridala, index PXTR uzaviral +0,2% vySe na
2069 bodech. Domaci trh nyni profituje z vyrazného
zastoupeni bank v indexu. I kdyZ na druhou stranu napf.
akcie KB se behem poslednich tydn pfilis rdstové
neprojevovaly. CEZ vcera neudrZel Uroven 50 denni MA
(526 KC) a uzaviral na 521 K¢. Zde se, jako kratkodobé
dllezita Groven nabizi 518 K¢. Celkové bude sledovat, zdali
prazska burza udrzi Grovné nad 2050 body u indexu PXTR,
pod zminénou hladinou by mohl byt trh zranitelnéjsi. Akcie
Pegas se budou na burze naposledy obchodovat dne
11.bfezna, poté dojde ke stazeni akcii z trhu.

Nasdaq 100 12378,25 -0,62
DJIA 30789 -0,29
S&P 500 3751,5 -0,37
DAX 13982 -0,48

Euro Stoxx 50 3675 -0,76

Nikkei 225 28864,32 -0,23 -4,10 8,14 37,11
Shanghai Composite 3501,99 -0,04 -2,27 1,71 16,33
Hang Sen 29147,89  -0,30  -2,78 895 11,50

Nasdaq Composite 44259,00 0,00 -3,02 2,08 41,09
S&P 500 3339,19 -1,76  -1,59 1,87 20,39
Dow Jones Ind. Avg. 44259,00 0,00 -1,52 2,34 14,15

EUR/USD 1,1951 -0,13  -1,00 -1,38 6,35
EUR/CZK 26,283 0,20 1,50 0,76  -2,64
USD/CzZK 21,991 0,32 0,47 -0,65 3,57

USD/JPY 108,24 0,25 1,54 3,92 1,94

Zlato 1697,2 -0,21 -1,83 -7,64 1,75
Ropa 64,64 1,60 557 39,25 40,34

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se dnes drzela v izkém pasmu a index PX nadale osciloval
kolem svych krétkodobych klouzavych primérd. Zavérecna hodnota 1058,47
bod@ znamenala mirny réist a zménu o 0,23 %. Cast svych véerejsich propadd
umazal Avast, ktery posilil 0 1,37 % a vrétil se zpét nad 140 KE. Investiéni
banky po vysledcich vesmés mirné snizovaly cilové ceny (Barclays, Morgan
Stanley, Exane BNP Paribas), ale nakupni doporuceni byla vétsinou
ponechana. Podle vladniho zmocnénce pro jadernou energetiku Mila je
potfeba najit politickou shodu ohledné tendru na novy jaderny blok a to se
zatim viibec nedafi. CEZ v zavéru dne pfisel v aukci o ¢ast svych ziskdl a
zaviral na 521 K¢ s rlistem 0 0,19 %. Umirnénéjsi vyvoj byl k vidéni u
bankovnich titulli. Erste Group koncila se ztratou 0,47 % na 723 K&, kdyz i
evropsky bankovni sektor si po pokra&ujicim rlistu z tohoto tydne vybral dnes
oddychovy ¢as. Moneta oslabila o 0,38 %, Komercni banka stagnovala.
Nejvyraznéjsi rlist zaznamenaly akcie Stock Spirits, které posilily 0 2,97 % na
83,30 K¢. Zverejnéné zmény v regionalnich indexech CECE se dotknou Avastu
a Kofoly, kdyZ dojde nové k jejich zafazeni. Kofola dnes stagnovala na 256
K¢&. U titulu s mensi likviditou méze souvisejici poptavka ¢aste¢né ovlivnit vyvoj
kurzu. Zmény budou platné od 22.
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Némecko
Index DAX se dnes obchodoval bez vyraznéjsich vykyvd. Nakonec zakonCil . .
vrtedni  obchodovani slabdi o 0,17 %. Podobny vyvoj se tykal také DAX (pfedchozi den)
celoevropského Sirokého indexu STOXX Europe 600. Ten oslabil 0 0,38 %. Nejvice 14100

se dnes dafilo sektorlim spotfebniho zbozi a utilit, které shodné pripsaly 1,8 %.
Prvni jmenovany sektor téhly vzhliru akcie spolecnosti Henkel (+1,7 %) a
Beiersdorf (+2 %). Vyrobce chemického a spotfebniho zboZi Henkel rano
reportoval hospodarské vysledky a vyhled. Vynosy spolecnosti poklesly ve 4Q o 3,6
% na 4,77 mld. EUR. Dividendu za rok 2020 ponechava stejnou jako v predchozim
roce — 1,83 EUR na béznou akcii, 1,85 EUR na prioritni akcii. Ve vyhledu spole¢nost
2zverejnila rfist organickych vynosfi o 2 az 5 % a rlist ocisténého zisku na akcii 0 5
az 15 %. Podle Royal Bank of Canada vypaji vysledky i vyhled uspokojivé.
Spolecnost Beiersdorf opousti misto v indexu DAX a pfidana bude do indexu MDAX.
V hlavnim némeckém indexu ji nahradi firma Siemens Energy. V sektoru utilit se
dafilo predevsim energetické spolecnosti RWE (+2,45 %). Jeji akcie se dockaly
zvyseni investi¢niho doporuceni od Société Générale ze stupné ,drzet" na
,kupovat". Cilova cena akcie byla navysena o 29 % na 39,10 EUR. Dafilo se také
akciim spolecnosti E.ON, které vzrostly o 1 %. Vyrazné v Cerveném se obchodoval
sektor IT. Tahounem smérem dold byla pfedevéim firma Infineon Technologies,
jejiz akcie poklesly o 6,45 %.
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USA

Americké akciové indexy vykazaly vyraznéjsi ztraty pri patrné pokracujici sektorové rotaci. Index S&P500 dnesnim pohybem vymazal letosni zisky, uz
technologicky index Nasdaq 100 pak od svého maxima oslabil jiz 0 10% a pravé technologie se drzely na dnesnim vykonnostnim chvostu v rdmci inde:
S&P500 spolu s tézafi zakladnich surovin pfi vyrazném poklesu fady préimyslovych komodit v Cele s niklem, ztracejici bezmala 7%! Na opacné strané
drzel energeticky sektor (+2,5%) v navaznosti na skokovy rlist ceny ropy o vice nez 4% k blizkosti 64 USD/barel po rozhodnuti zemi OPEC+ o ponech
téZby na stavajici Grovni pfi jednani zvyseni produkce az o 1,5 mil. barell / den. Cena ropy se dnesSnim pohybem posunula na nejvyssi hodnotu od led
2020 (65,65 USD/b), kterou patrné bude v nasledujicich dnech testovat. Zaostavani technologického sektoru, milacka uplynulého roku s nafukujicimi
valuacemi, tak nadale pokracovalo pfi patrném prilivu penéz do segmentd, které investorm v minulém roce prili$ radosti nedélaly. Index Dow Jones
udrzuje nejlepsi letosni bilanci (+1%), zatimco Nasdaq oslabuje o 1,3%. Déje se tak na pozadi pokracujiciho rlstu trznich vynostl, k némuz dni
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dopomohla téz slova $éfa Fedu J. Powella, ktery oCekava rdst inflace v tomto roce pfi silném vytvareni pracovnich mist po predpokladaném piné

zajimavé sledovat kompletni data z amerického trhu prace za Unor, tedy pocet nové vytvorenych pracovnich mist a miru nezaméstnanosti. Vsechny tfi

oslabilo téméF o 3% na 25,3 USD/oz, zlato pokleslo o 0,8% pod hladinu 1700 USD/oz. V Cele individudlnich rlstd S&P500 konstituentd se dnes logic
pohybovaly energetické spolecnosti, naopak nejvice klesal bez novych kurzotvornych zprav vyrobce pamétovych médii Western Digital (WDC -9%) a
spolecnost se zaméfenim na statni sektor Tyler Technologies (TYL -14%) po oznameni o emisi konvertibilnich dluhopist v objemu 1,6 mid. USD.

S&P 500 (pfedchozi den)
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otevieni ekonomiky po plosné covidové vakcinaci. V prostfedi rlstu trznich sazeb pravé rizikova aktiva brzdi ve prospéch defenzivnéjsich, resp

aktiv dnes korigovaly — vedle akcii propadaly pri rdstu trznich vynosd dluhopisy, a to napfi¢ splatnostmi. Nedafilo se ale ani drahym kovlim — stfib
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




