1. brezna 2021

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:30 HSBC Index nakupnich manazer
ve vyrobé& PMI (Unor): ocCekavani trhu:
58,4, predchozi hodnota: 57,0

Némecko:

e 09:55 Index nakupnich manazer(
Markit/BME (Gnor - konecny): ocekavani
trhu: 60,6, predchozi hodnota: 60,6

e 14:00 CPI (y-y) (Unor - predbézny):
oCekavani trhu: 1,2 %, predchozi
hodnota: 1,0 %

Eurozona:

e 10:00 Index nakupnich manazerl Markit
(Gnor - konecny): ocekavani trhu: 57,7,
predchozi hodnota: 57,7

USA:

e  15:45 Index nakupnich manazerl Markit
(Gnor - konecny): ocekavani trhu: 58,5,
predchozi hodnota: 58,5

e 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (leden):
oCekavani trhu: 0,8 %, predchozi
hodnota: 1,0 %

Akciovy vyhled

Asijské akcie v Uvodu nového tydne silné posiluji a
futures na americké akciové indexy se pohybuji s
vysokymi prirlistky poté, co se zklidiiuje situace na
dluhopisovych trzich. Konkrétné vynos amerického
10-letého dluhopisu se z urovni 1,50% kde byl na
konci minulého tydne, aktualné dostava k hladiné
1,40%. Akcie tak maji prostor Castecné korigovat
predchozi ztraty, kdyz futures na DJIA a S&P
pridavaji do 1% a na Nasdaq dokonce 1,5%.
Pozitivni open cekd rovnéz zapadoevropské trhy,
futures na Eurostoxx 50 i Dax ukazuji na zisky
okolo 1% pfi zahajeni. Priznivy sentiment na
globalnich trzich by mél pomoci i prazské burze
umazdvat patecni ztraty. Erste Bank obdrzela
zvySenou cilovou cenu od Morgan Stanley v
prepotu na 783 K¢ coz mdze byt podpora
dnesniho vyvoje. Komercni banka potom nové ma
cil 727 K& a Moneta Money Bank 96 K¢ od PKO.
Oziveni v technologickém sektoru by mélo pomoci
Avastu, jehoZz dalsi vyvoj v prlibéhu tydne bude
ovlivnén stfedecnimi vysledky.

Nasdaq 100 13109,5 1,54
DJIA 31177 0,86
S&P 500 3848,75 1,04
DAX 13904 1,05
Euro Stoxx 50 3667 1,10

Nikkei 225 29663,5 2,41  -4,20 9,15 29,16
Shanghai Composite 3551,40 1,21 -5,06 4,14 17,44
Hang Sen 29438,88 1,58 -543 8,06 8,55

Nasdaq Composite 10919,59 -1,99 -4,92 9,08 46,90
S&P 500 3339,19 -1,76  -2,45 500 22,29
Dow Jones Ind. Avg. 27534,58  -1,45 -1,78 3,55 14,74

EUR/USD 1,208 0,05 -0,03 5,16 7,00
EUR/CZK 26,11 -0,19 0,53 -5,31 -3,84
USD/CzZK 21,599 -0,31 0,47 -0,54 2,89

USD/JPY 106,58 0,00 -0,05 -1,08 -1,77

Zlato 1754,9 1,51 -9,08 1,32 16,93
Ropa 62,38 1,88 -9,83 3,04 -31,66

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po vyraznych vyprodejich na US trzich nebyl rdno pred otevienim
sentiment prilis dobry, evropské akcie ale nakonec ustaly situaci
relativné dobre. Sledované vynosy dluhopisd mirné korigovaly své
predchozi rlisty a silné vyprodeje na akciovych trzich se v Evropé
nekonaly. Némecky DAX v zavéru dne oslaboval o necelé 1 %.
Prazska burza oslabila 0 0,96 %, ale zde je nutné vzit v potaz, ze
doméci trh v poslednich dnech zaznamenaval lepsi vykonnost a
dnesni pohyb ani neumazal vcerejsi rdst. Svoji spanilou jizdu
ukoncila Erste Group. Reportované vysledky rozhodné nebyly
Spatné a na provozni Urovni dopadly Iépe, nez ocekaval trh. Pro
letosni rok vedeni navic ocekava zlepseni ziskovosti pri poklesu
rizikovych naklad@i a v zaloze ma vyplatu rekordni dividendy. Rést v
predchozich dnech byl vSak vyrazny a tak titul dnes své rlisty
Castecné korigoval (-3,1 %). Moneta se nadale drzi kolem 79 K¢,
dnes beze zmény. Komercni banka oslabila o mirnych 0,59 %. S
vylepsenou cilovou cenou od Ceské sporitelny v zadech vyprodeje v
US technologickém sektoru Avast ustdl relativné dobre. Ztrata o
1,59 % a pokles na 142 K& neni nic hrozného. Proti trhu dokazal jit
dokonce CEZ, ktery si pripsal 0,57 %.

PX (pfedchozi den)

910

Némecko

Index DAX odepsal 0,67 % na 13786,29 b. Némecké akcie se
v patek obchodovaly pouze s mirnou ztratou, zatimco
evropsky kontinent se ponoril do vyrazné cervenych Cisel. V
Evropé dnes ztracely predevsim producenti materiald a
energetické firmy, nejlépe odolavaly utility. Ropa odepsala 1,5
% na 62,56 USD na barel. Z indexu DAX dnes reportovaly
spolecnosti Deutsche Telekom (DTE; +0,4 %) a BASF (BAS; -
0,6 %). Odpoledne predbézna Cisla zverejnil také Volkswagen
(VOWS3; +1,1 %), ktery tak byl po Infineonu (IFX; +1,2 %)
druhou nejziskovejsi akcii DAXu. Naopak se nedafilo Deutsche
Bank (DBK; -4 %) a Beiersdorfu (BEI; -3,2 %). Volkswagen
uved|, Ze v roce 2020 dosahnul trzeb 222,9 mid. EUR (-11,8
%) pri analytickém ocekavani 221,6 mid. EUR a ocisténého
provozniho zisku 10,6 mid. EUR (-45 %). Management
navrhuje vyplatu dividendy 4,8 EUR u kmenovych a 4,86 EUR
u preferencnich akcii (u téch analytici ¢ekali 3,46 EUR). V roce
2021 ocekava vyrazny mezirocni rlist trzeb a provozni marzi v
rozmezi 5-6,5 % s cilem na horni hranici. Analytici projektovali
v préiméru 6,37 %.
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USA

Zamorskeé akcie se vétsinu posledni obchodni seance tydne obchodovaly smiSen€, v samém zavéru se vSak propadly d
ztraty. Citelny propad komodit v priibéhu seance tiZil producenty energie a strhaval i banky. Pokles vynosl dluhopis
naopak umoznil vydechnout technologickym titulfim, které byly diky jejich rdstu v préibéhu tydne pod tlakem. Inde
DJIA uzavrel obchodovani se ztratou 1,5%, index SP500 oslabil o 0,48%. Kompozitni NASDAQ jako jediny rostl
0,56%. Technologicti obfi jako Apple (AAPL +0,6%), Microsoft (MSFT +1,6%) a Facebook (FB +1,1%) tahly vzh(r
sektor informacnich technologii (+0,6%). Posilil také sektor zbytné spotfeby (+0,6%), komunikacni sluzby nakone
zisky ztratily (+0,0%). Diky padu ropy oslabily energetické tituly (-2,3%). Jiz zmifiované banky tizily financni sektor
2,0%). Nedarilo se ani utilitdm (-1,9%). V ramci indexu SP500 si po vysledcich za uplynulé Ctvrtleti nejlépe ved| on-lin
prodejce Etsy (ETSY +11%). Opa¢nym smérem zamifil t€Zar ropy EOG Resources (EOG -8,5%), ktery rozladil investo
uprednostnénim investic pred distribuci hotovosti akcionai@im. Na komoditnich trzich previadala ¢ervend barva. Oslabi
méd’ (-4,0%), stfibro (-3,0%), zlato (-2,5%), ropa (-2,9%) nebo psenice (-2,3%). Vyrazné&jsim vyprodejlim se vyhn
zemni plyn (-0,4%) a so6ja (+0,02%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




