19. unora 2021

Ocekavané udalosti

Némecko:
e 08:00 PPI (m-m) (leden): oCekavani trhu:
0,9 %, predchozi hodnota: 0,8 %
e 08:00 PPI (y-y) (leden): ocekavani trhu:
0,3 %, predchozi hodnota: 0,2 %
e 09:30 Index nakupnich  manazerd

Markit/BME ~ (Gnor -  predbézny):
ocekavani trhu: 56,5, predchozi hodnota:
57,1

e 09:30 Index nakupnich manazerd ve
sluzbach Markit (Gnor - predbézny):
ocekavani trhu: 46,5, predchozi hodnota:
46,7

Eurozona:

e  10:00 Bézny Ucet ECB (sezénné ocisténo)
(prosinec): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 24,6 mid.

e 10:00 Index nakupnich manazerl Markit
(Unor - predbézny): ocekavani trhu: 54,3,
predchozi hodnota: 54,8

e 10:00 Index nakupnich manazerli ve
sluzbach Markit (Gnor - predbézny):
ocekavani trhu: 45,9, predchozi hodnota:
45,4

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou v patek rano otvirat dle
indikaci futures nepatrnym réistem (+0,2%). Budou
se tak snazit prerusit sérii tfi pokles@ v fadé, nutno
podotknout Slo o mirna oslabeni. Wall Street vcera
ztratila cca -0,5%, index SP500 uzaviral na 3914
bodech. Z technického pohledu nyni sledujeme
Urovné pravé mezi 3900-3920 body, pripadna
4Slabost® zde by mohla indikovat pokracovani
vybirani ziské ve zbytku mésice. Investofi poméfuji
rlst vynos@ na dluhopisech, coz zdrazuje naklady
financovani. Asie predvedl pfes noc smiSené
vykony, klesalo Japonsko (-0,7%), rostla Cina
(+0,6%). Prazska burza se v poslednich trech
dnech obchodovala jako okolni trhy v zaporu. Index
PXTR vcera uzaviel na 2064 bodech (-0,35%). Zde
budeme sledovat, zdali si domaci trh udrZi hladinu
kolem 2050-2055 bod& (20 denni MA). Z bank se v
poslednich dnech nejlépe drZzi logicky Moneta
(odkup PPF), titul se obchoduje nad 77 KC. Erste by
se méla zatim udrzet nad 670 K¢, podobné jako
akcie KB, které maji technickou Uroveri 50 denniho
klouzavého priiméru u 669 K¢. CEZ se snazi drzet
Urovné 530 K¢.

Nasdaq 100 13623,25 -0,07
DJIA 31394 -0,12
S&P 500 3906,5 -0,08
DAX 13920 0,27
Euro Stoxx 50 3684 0,24

Nikkei 225 30017,92  -0,72 2,28 17,52 30,36
Shanghai Composite 3696,17 0,57 4,95 980 23,13
Hang Sen 30623,95 0,09 3,80 15,26 11,13

Nasdaq Composite 44245,00 0,00 -0,77 17,49 42,46
S&P 500 3339,19  -1,76 0,10 9,70 16,13
Dow Jones Ind. Avg. 44245,00 0,00 0,18 6,98 7,74

EUR/USD 1,2108 0,17 -0,09 2,14 12,28
EUR/CZK 25,886 -0,04 0,83 -3,73 -7,93
USD/CzZK 21,37 -0,20 0,69 -1,79 3,30

USD/JPY 105,58 -0,08 0,61 1,66 -583

Zlato 1768,2 -0,33 -3,14 -5,57 9,32
Ropa 59,54 -1,64 2,43 40,38 10,52

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ve Ctvrtek nakonec mirné ztratila, kdyz index
PXTR z Gvodnich hodnot kolem 2080 bodd oslabil na 2064
bod( (-0,35%). Pri poklidném vyvoji byla nejvétsi aktivita
opét ke spatfeni na akciich Moneta (180 mil. KE"), které
uzaviraly na 77,60 KC (+0,3%). K objemu 100 mil. KC se
priblizil CEZ, jez se pres den obchodoval pobliz 530 K¢, se
slabsim zavérem na 528 K& Z bank byla nejslabsi Erste, jez
ztratila -1,2% na 678 KC. V zaporu se obchodovala ale také
KB (-0,6%), ktera uzavirala na 677 KC. Lehké vybirani ziski
bylo ke spatteni na akciich Ceska zbrojovka (-0,5%), ktera tak
oslabila pod 400 KC. Slabsi technologie v zahranici ,tlacily"* do
zaporu také Avast (-0,4%).
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Némecko

Sektorové si nejvétsi zisk pripsaly informacni technologie (+1,14 %) a spotfebni
sektor (+1,03 %). Naopak nejvétsi pokles zaznamenalo odvétvi zdravotni péce (-
1,23 %), financi (-0,94 %) a prlimyslu (-0,91 %). Nejvétsi zisk si dnes pFipsaly
akcie autovyrobce Volkswagen (VOW3 +4,5 %). Automobilovy koncern zvazuje
verejnou nabidku akcii automobilky Porsche, ktera by podle zainteresovanych osob
mohla rapidné zvysit ocenéni spolecnosti. Vrchni predstavitelé némeckého zavodu
fesi zaleZitosti spojené s potencidlni vefejnou nabidkou akcii. Zdroj priblizil, Ze k
Upisu akcii by mohlo dojit pristi rok, prestoze zatim nebyla poskytnuta upresniujici
informace. Ziskovy dnes byl také Daimler (DAI +2,3 %), ktery zvefejnil své
vysledky hospodareni za 4Q a oznamil navyseni dividendy o 50 %. Ve svych
vysledcich informoval o zvysenych vynosech a ziscich, které prekonaly odhady
analytik@i. Deutsche Bank (DBK -1,29 %) po &etnych rozmluvach s regulatornimi
institucemi zrusila sv@j plan o zavedeni bonusovych fond€, prostfednictvim kterych
by za mimoraddnou vykonnost vyplatili vice nez 2 mld. EUR svému persondlu.
Zéstupci Deutsche Bank a ECB odmitli celou zaleZitost komentovat. Spole¢nost
MTU Aero Engines (MTX -4,7 %) dnes zvefejnila své vysledky hospodafeni, ve
kterych se nepodafilo naplnit ocekdvani analytiké na Urovni zisk@l, trzeb a ani
vyhledu na pristi rok. Trzby za 4Q Cinily 1,02 mld. EUR pfi ofekavani 1,1 mid. EUR
a spolecnost zaregistrovala zaporné volné cashflow ve vysi 41 mil. EUR. Pro rok
2021 ocekava spolecnost celkové trzby 3,98 mid. EUR, zatimco analyticky odhad
Cinil 4,06 mid. EUR.
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USA

Americké akciové indexy ve Ctvrtecni seanci oslabily v Cele s technologickym Nasdagem, ktery ztratil vice nez 0,7% a dale se tak
vzdalil meté 14000 bod{, kde se pred par dny kratce usadil. Sirsi index S&P500 pak odepsal 0,44% a tradi¢ni index Dow Jones
0,38%. Trhy reflektovaly rostouci trzni vynosy, které se priblizily pfed-covidovym Urovnim, s vyraznou akceleraci od zacatku
tohoto roku pfi optimismu ohledné budouciho ekonomického vyvoje doprovazeny rostoucimi inflacnimi oCekavanimi. Vynos
referencniho 10letého vladniho bondu poskodil z pod 1% na aktudlnich 1,28%, vynos 30letého dluhopisu se pak posunul z 1,6%
na nynéjsich 2,06%. A rostouci trzni sazby nemaji akcie ,radi". Dnesni obchodovani bylo téZ ovlivnéno slabsimi daty z trhu prace,
kdyZ tydenni zadosti o davky v nezaméstnanosti vyrazné€ji vzrostly (patrné ale kvili nepfizni pocasi) namisto ocekavaného
poklesu. Pohledem pod poklicku S&P500 se nedafilo predevsim energetickému sektoru, oslabujici o 2,3% na pozadi 1,8% poklesu
ceny ropy k hladiné 60 USD/barel, jesté vice padala cena zemniho plynu, a to o 5,4% na 3,05 USD/mmbtu poté, co se mrazivé
pocasi ze Stredozapadu presunulo dale na vychod. Nedafilo se ale ani komunikacnim sluzbam (-0,8%). Nejlépe si naopak vedly
utility (+0,5%) poté, co elektrarenska spolecnost First Energy (FE +7%) oznamila projeveni zajmu znamého aktivistického
investora C. Icahna o vyznamny podil ve spolecnosti v hodnoté témér az 1 mid. USD. Cervena barva byla dnes k vidéni i ve
zmiriovaném dluhopisovém sektoru, kde vétSina splatnosti registrovala rostouci vynos, zejména na delSim konci. Podobné se
vyvijely téZ drahé kovy — stfibro ztratilo 1,1% s posunem na 27,1 USD/oz, zlato pak oscilovalo okolo vcerejSiho zavéru. V ramci
individualnich pohyb(i S&P500 konstituentli se dnes nejvice dafilo zmirované utilité First Energy (+7,2%), v Cele porazenych
naopak figuroval navzdory solidnim kvartalnim vysledkdm a pfiznivému vyhledu vyrobce hnojiv Mosaic (MOS -9,1%), patrné na
pozadi vybéru tuénych kratkodobych ziskli, kdyz titul i pfes dnesni pokles evidoval témér 23% rdst od zacatku roku. Podobny
pokles zaznamenala také chemicka Albemarle (ALB 9,8%), ktera ale svymi Cisly investory zklamala.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 ptedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




