1. unora 2021

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:30 HSBC Index nakupnich manazerli ve
vyrobé PMI (leden): ocekavani trhu: 55,8,
predchozi hodnota: 57,0

. 14:00 Bilance statniho rozpoctu (leden):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -367,4
mid.

Némecko:

. 08:00 Maloobchodni trzby (m-m) (prosinec):
ocekavani trhu: -2,0 %, predchozi hodnota: 1,9
%

. 09:55 Index nakupnich manazerl ve vyrobé
Markit/BME (leden - konecny): ocekavani trhu:
57,0, predchozi hodnota: 57,0

Eurozona:

. 10:00 Index nakupnich manazerl ve vyrobé
Markit (leden - konecny): oCekavani trhu: 54,7,
predchozi hodnota: 54,7

. 11:00 Mira nezaméstnanosti  (prosinec):
ocekavani trhu: 8,3 %, predchozi hodnota: 8,3
%

USA:

. 15:45 Index nakupnich manazerll ve vyrobé
Markit (leden - konecny): oCekavani trhu: 59,1,
predchozi hodnota: 59,1

16:00 Stavebni vydaje (m-m) (prosinec):

ocekavani trhu: 0,8 %, predchozi hodnota: 0,9

%
Akciovy vyhled
Zamorské trhy v patek zakoncily seanci pomérné
silnym poklesem v obavach z volatility zpsobené
retailovym obchodovanim na nékterych titulech.
Nicméné sentiment v Gvodu nového tydne zlepsuje
obchodovani na asijskych burzach kde vétsina trh(l
posilovala. Futures na americké akciové indexy tak
mazou aktualné Cast patecnich ztrat  a
zépadoevropské trhy by mély rovnéz otevirat se
slusnymi zisky. Dle futures by mél napf. Dax zahajit
s prirGstkem pfes 1%. V daném pozitivnim
sentimentu by tak v kladném teritoriu méla zahajit i
prazska burza a prerusit tak nelichotivou sérii CtyF
poklesi v fadé. V centru pozornosti by mély byt
predevsim bankovni emise poté, co v uplynulych
dnech nejvice ztratily a Moneta Money Bank po
stanovisku predstavenstva k dobrovolné nabidce
odkupu ¢asti podilu od PPF.
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Nikkei 225 23406,49 0,74 -0,98 0,48 8,62
Shanghai Composite 3255,92 0,65 -4,44 9,89 7,07
Hang Sen 24473,78 066 -2,78 -294 -8,88

Nasdaq Composite 10919,59 -1,99 -9,43 8,97 35,07
S&P 500 3339,19 -1,76  -6,75 4,67 12,08
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#N/A Paused
Paused at at
USD/JPY 08:55:19 08:55:19 -0,05 -1,08 -1,77

Zlato 1864,7 0,85 -3,39 7,66 24,25
Ropa 52,52 0,84 -9,83 3,04 -31,66

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne prohloubila svdj pokles a prfipsala si
Ctvrtou ztratovou seanci v fadé. Index PX ztratil 1,02 % a na tydenni
bazi oslabil o vice jak 3 %. Tento tydenni vysledek je nejslabsi od
konce cervence minulého roku. Pokles od konsolidacni Urovné 1070
bodt je jiz o vice jak 6 % a z technického pohledu je dllezité, ze se
index udrzel nad vcerej$im intraday minimem a nedostal se pod sviij
50 denni klouzavy prlimér. Pokud se dnes nezlomi vyvoj v USA a
nedojde k néjakym vyraznéjsim vyprodejlim (od otevieni se vyvoj
spise zlepSuje a umazavaji se ztraty), domaci index se mize od
podpory v pondéli odrazet na vyssi Grovne. Zpét k dnesku, kdyZ v cele
poklesu byly téZké vahy Avast (-1,81 %), CEZ (-1,15 %) a Komeréni
banka (-1,95 %) s Erste Group (-1,20 %). U Monety investofi
netrpélivé  vyckavaji, jaky postoj k nabidce od PPF zvefejni
management. Goldman Sachs po oznadmeni o vyrazném navyseni
podilu revidoval své doporuceni na titul a aktualné ciluje Monetu na 91
K¢ s nakupnim doporucenim. Moneta posilila o 1,39 % na 73 K¢
Cilovou cenu Goldman Sachs vylepsil i pro Erste Group a to na 32,80
EUR, doporuceni rovnéz zdstalo na stupni koupit. Mirné v kladnych
hodnotach dokazala zavfit Kofola (+0,4 %) a Philip Morris (+0,13
%).
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Némecko

Hlavni némecky akciovy index se dnes v prlibéhu dne obchodoval v
zaporu a zakonCuje o priblizné 3,5 % slabsi nez na pocatku tydne.
Podobné si ved! i celoevropsky index Stoxx Europe 600, ktery za tyden
oslabil o 3,65 %. Dnes se nedafilo predevsim technologiim. SAP
odepsal 3,2 % poté, co dnes zverejnil finalni vysledky za 4Q i cely
fiskalni rok, kterymi potvrdil predbézné vysledky zverejnéné pred
dvéma tydny. I druhy zastupce technologického sektoru Infineon
Technologies dnes oslabil o 1,4 %. Pfes 2 % dnes odepsaly také
sektory financni (-2,27 %) a zdravotni péce (-2,04 %). Nejslabsi akcif
dne byla zajiStovna Munich Re, jez odepsala 3,4 %. Podobné dopadia
také Deutsche Bank (-3,3 %). Ze sektoru zdravotni péce zakonéila v
Cervenych Cislech spolecnost Fresenius Medical Care (-3 %). Ta se
dockala snizeni cilové ceny od investicni banky Jefferies.
Nejrlstovéjsim titulem dne byly akcie spolecnosti Covestro, které
posilily 0 1,2 %.

DAX (predchozi den)
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USA

V posledni seanci tohoto tydne index Dow Jones ztratil 2,03% a SirSi index S&P 500 se také pohybuje v ervenych se ztratou 1,94%. Investofi jsou vsak stale v napéti, protoze
znacnou pozornost stale upoutava spekulativni manie, kterd panuje na nékterych akciich v popredi s akciemi spole¢nosti GameStop nebo BlackBerry, coz vedlo ve vcerejsi seanc
pozastaveni obchodovani s témito tituly ze strany nékolika svétovych brokerd. Dolar na paru s eurem dnes ztraci 0,15% a dostava se k Urovni 1,2137 USD/EUR. Oslabujici dolar
dnes pomaha lehké ropé WTI, kterd obratila do kladnych, ale opét zacala klesat o necelych 0,2% a dostava se k Urovni 52,20 USD/barel. Ropé pomaha také report od EIA, kde
zésoby ropy k 22. lednu poklesly o0 9,9 mil. bareld pfi o¢ekavani rlistu, kde odhad analytiké byl jen 1,5 mil. bareld. I kdyZ dolar oslabuje, tak se nedafi akciim v téZebnim sektori
Cerného zlata a tak akcie spolecnosti Apache Corp. ( APA ) ztraci cca 4,7% a podobné si vedou akcie konkurenta spole¢nosti Occidental Petroleum ( OXY ), které se pohybuji s
VEtSi ztratou cca 5% a téZ do Cervenych Cisel se nofi akcie Marathon Oil Corp. ( MRO ), jez ztraci vice nez 3,5%. Do nizsich pater nahlizi také akcie svétové obchodované ropné
spole¢nosti Exxon Mobile ( XOM ), které si ubiraji na své trzni hodnoté cca 2,5%. Za pozornost investord stoji také akcie vyrobce a dodavatele t&Zniho zafizeni Schlumberger ( S|
), které si ubiraji 1,5% a konkuren¢ni akcie Halliburtonu ( HAL ), které jsou také dnes v Cervenych se ztratou vice nez 3%. Za povSimnuti investord stoji také akcie ropného ob
Chevron Corporation ( CVX ), kde spolecnost v lofiském ¢tvrtém Ctvrtleti bez zahrnuti mimoradnych polozek vykazala ztrétu 11 miliond dolar@ po zisku 2,8 miliardy dolaréi pred
rokem. Firma dnes uvedla, Ze po zapocitani mimoradnych poloZek dosahla ztréta 665 milion& USD. Po téchto zpravach akcie Chevron Corporation ( CVX ) se pohybuiji se ztratou
cca vice nez 4%. Naopak oslabuijici dolar dnes vyrazné pomaha Zlutému kovu, ktery zpevriuje o 0,5% a zlato se tak dostava k Grovni 1 850 USD/Troy. unci. Z této situace tézi

akcie t&Zari zlata, kde akcie nejvétsi kanadské spole¢nosti Barrick Gold. Corp. ( GOLD ) se posunuji vy$ béhem seance o cca 1%, ale ke koci obchodovani ztraci necelych 0,5%
také akcie konkurenta Newmont Gold Corp. ( NEM ) se pohybovaly se ziskem vice nez 0,5%, ale nakonec ubraly 0,5%. Za zminku stoji také akcie zndmého tézafe Eldorado Gol
Corp. ( EGO ), které rostly o cca 1%, ale ke konci ztratily vice nez 0,5%. Své_kvartalni vysledky za fiskalni 1Q. zvefejnil zndmy vydavatel platebnich karet spolecnost Visa (V).
Trzby spolec¢nosti dosahly 5,7 mld. USD proti ofekavani trhu 5,52 mid. USD. Cisty zisk na akcii dosahl 1,42 USD/akcii , kdyZ analytici vesmés ocekévali 1,28 USD/akcii. Celkovy
objem zprostfedkovanych transakci vzrostl meziro¢né o 4%. Predstavenstvo spolecnosti také schvdlilo dalsi program odkupu akcii v celkovém objemu 8 mid. USD. I pres tyto
zpravy akcie dnes koriguji o necelych 1,7%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parl se polita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmé&na kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




