21. ledna 2021

Ocekavané udalosti

Eurozodna:
. 13:45 Zap(jcni sazba ECB (21. ledna): olekavani trhu:
0,250 %, predchozi hodnota: 0,250 % Nasdaq 100 13366,25 0,54
. 13:45 Depozitni sazba ECB (21. ledna): ocekavani trhu:
-0,500 %, ptedchozi hodnota: -0,500 % DIIA 3162 0,21
. 13:45 Refinancni sazba ECB (21. ledna): ocekavani S&P 500 3857 0,31
trhu: 0,000 %, pfedchozi hodnota: 0,000 %
. 16:00 Spotfebitelska divéra (leden - prvni, predbé&zny): DAX 13964 0,44
ocekavani trhu: -15,0, pfedchozi hodnota: -13,9
USA: Euro Stoxx 50 3630 0,50

. 14:30 Zapocatd vystavba (prosinec): ocekavani trhu:
1560 tis., pfedchozi hodnota: 1547 tis.
. 14:30 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni

(prosinec): ocekavani trhu: 1605 tis., predchozi Nikkei 225 28756,86 0,82 0,23 21,03 18,43
hodnota: 1639 tis. : .
. 14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu (leden): Shanghai Composite 3621,26 1,07 -0,43 7,66 15,74

ocekavani trhu: 44327, predchozi hodnota: 44207

. 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (16.
ledna): ocekavani trhu: 935 tis., pfedchozi hodnota:
965 tis.

. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti

Hang Sen 29927,71 -0,12 6,12 21,95 4,05

(9. ledna): ocekavani trhu: 5300 tis., predchozi Nasdaq Composite 44216,00 0,00 2,94 1685 43,33

hodnota: 5271 tis. o o S&P 500 3339,19 -1,76 1,33 11,87 15,68
. 15:45 Bloomberg index ekonomickych ocekavani

(leden): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 38,5 Dow Jones Ind. Avg. 44216,00 0,00 0,39 10,17 6,27

. 15:45 Bloomberg index spotrebitelského komfortu (17.
ledna): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 43,2

Akciovy vyhled EUR/USD 12122 015 -029 258 9,29
S L o EUR/CZK 26,103 0,07 023 -633 -4,87

Nevidana jizda v zamori pokracuje, index SP500
usb/czK 21538 001 -003 -400 3,9

véera pfidal +1,4% na nova maxima 3852 bodd.
Od voleb do vcerejsi inaugurace tak zminény index UsD/IPY 10353 0,01 -0,25 -1,23 -574
posilil +14,3%, coz se v historii jesté nikdy nestalo.
Rovnéz denni rlist pfi inauguraci amerického
prezidenta stal za to, +1,4% byl nejlepsi vykon od Zlato 1868 0,08 071 -1,77 20,00
r. 1937. Momentum na trzich ,drzi* diky sazkam Ropa 53 -0,38 0,08 29,46 -6,62
investord na to, ze fiskalni podpora oZivi
ekonomiky. Ve stfedu se dafilo predevsim
technologickému sektoru, ktel’)” byI podpoFen 1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana
vysledky Netflixu. Aktualni futures pro zamori
rostou +0,2%, evropské indexy by mohly otvirat
vy3e kolem +0,4%. Pfes noc rostla také Asie, kdyz
Nikkei pridal +0,8% a Cina pfes +1%. V Evropé
dnes bude sledované zasedani ECB, uvidime, jestli
si zachova optimismus ve svétle pokracujicich
Jockdownd ¢ pomalejsiho nastupu ockovani proti
covid-19. V Uvodu ziejmé posili banky, které v
poslednich  dnech zaostdvaly. Prazska burza
uzavirala vcerejsi obchodovani na 2097 bodech
(+0,2%). V zaporu byla tentokrat Moneta (-1,3%),
nedafrilo se CEZu (-0,7%). CEZ prodlouZil odstavku
Dukovan o dalsi 2 tydny, spoleCnost pritom na
prelomu roku termin posouvala o 1 mésic.
Ministerstvo financi snizilo odhad réistu HDP v CR z
3,9% na 3,1%. Dnes by se mohl domaci trh v ramci
sentimentu obchodovat v kladnych Cislech.




Ceska republika

PrestoZze zdpadoevropské a zémorské trhy dnes registrovaly slusné
rlisty, prazska burza byla opatrnéjsi. Index PX v pribéhu seance
osciloval okolo vcerejsi uzaviraci Urovné a nakonec zakoncil s malym
prirGstkem 0,17% na hodnoté 1 074. Nejvétsi zisk zaznamenala
Komercni banka a to 1,29% na 707 KC. Erste Bank si polepsila o
0,60% na 699 K&. V zisku zakonCil taktéZ Avast s ocenénim té€sné pod
158 KE (+0,45%). Akcie 02 potom posilily 0 0,77% na 261 K¢ a Ceska
zbrojovka se zvedla o 0,55% na 366 K& Naopak vybér ziskd
zaznamenala pfedevsim Moneta Money Bank se zavérem pod 71 K¢ (-
1,26%). Prodejni tlak pfevazoval rovnéz u akcii Cez, které klesly o -
0,74% na 535 K¢ pri nejvyssim dennim objemu 159 mil. KE.
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Nejvice dnes rostl automobilovy sektor (+3,51 %), sektor informacni
technologie (+1,35 %) a préimyslovy sektor (+0,93 %). Nejslabsi byl
dnes sektor financi (-0,35 %). Nejvétsi rlst béhem dnesniho dne
zaznamenaly akcie spole¢nosti Daimler (DAI + 4,15 %). Mercedes-
Benz bude prodavat malé elektromobily bez vyznamného zisku,
informoval Bloomberg. Prvni, pIné kompaktni model, ktery bude
spolecnost prodavat, vstoupi na trh na jare letoSniho roku. Vozidlo
bude mit dojezd 486 km a bude se prodavat za priblizné 47,5 tis. EUR.
Spolecnost ziskala doporuceni “buy" od HSBC, kdyz predchozi
doporuceni bylo “hold". Béhem obchodniho dne rostly také akcie
Volkswagenu (VOW3 +3,15 %), ktery pres platformu Twitter
"popichoval" zakladatele Tesly Elona Muska a sdélil, Ze Volkswagen
chce prevzit trzni podil Tesly a zéroven se mu dafi lépe ovladat
evropsky trh. Spole¢nost BASF (BAS +1,16 %) dnes zverejnila lepsi,
nez olekavané predbézné zisky za 4Q. SpoleCnost ocekava zisk na
Urovni EBIT ve vysi 1,1 mid. EUR a trzby 15,9 mld. EUR pfi oZivujici se
poptavce po plastech.Nejvice dnes poklesly akcie spolecnosti Merck
(MRK -4,13 %), ktera pozastavila klinické testovani Iéku pro pokrocilé
stadium rakoviny. Zprava zklamala investory poté, co spolecnost
prislibila brzka data z testd.
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USA

Ve stfedecni seanci americké indexy rostly a index Dow Jones si pripsal 0,83% a Sirsi index S&P 500 se pohyboval také v zelenych a pfidal 1,39%.
Investofi jsou celkem pozitivné naladéni a na pofadu dne je dnes v USA inaugurace nadchazejiciho prezidenta USA Joe Bidena. Podle analytikil Ize
od administrativy Bidena poditat s vice expanzivni fiskalni politikou, ktera v sobé bude obsahovat vyraznéjsi podpdrny vladni bali¢ek, coz by se mélo
projevit ve vyssim ekonomickém rlistu. Na druhé strané od Bidenovy administrativy Ize ocekavat vyssi dané v korporatnim sektoru ( 28% namisto
21% ) a vyraznéjsi progresivni zdanéni presahujici 39% pro nejvyssi prijmovou kategorii. Dolar na paru s eurem oslaboval, ale v odpolednich
hodinach zacal dolar euro pretlacovat a nyni posiluje o necelych 0,25% a dostava se k Grovni 1,2101 USD/EUR. V centru déni je i lehka ropa WTI,
ktera i pres posileni dolaru dnes roste o cca 0,3% a dostava se k Grovni 53,10 USD/barel. I kdyZ ropa roste , tak se dnes nedari akciim spole¢nosti
Transocean ( RIG ), kterad tézi ropu z vézi v oceanu a jeji akcie ztraci vice nez 6,9% a posilujici dolar také nevyhovuje akciim znamé tézarské
spole¢nosti Apache Corp. ( APA ), které ztraci 2,5% a také s 0,5% ztratou se pohybuiji akcie konkurenta Occidental Petroleum ( OXY ). Urcitou
korekci prochazi také akcie vyrobce a dodavatele téZniho zafizeni Schlumberger ( SLB ), jez oslabuji o necelé 0,5% a jesté hiife si vedou akcie jeho
velkého konkurenta Halliburtonu ( HAL ), které ztraci na své trzni hodnoté vice nez 2,5%. Pomérné slusné se dnes dafi zlutému kovu, ktery pridava
1,64% a zlato se tak dostava k technické Grovni 1 870 USD/Troy. unci. Tato situace hraje do karet akciim v téZzebnim sektoru zlata a tak nejvétsi
kanadska spolec¢nost Barrick Gold. Corp. ( GOLD ) posiluje o cca necelych 2,% a také konkurent akcie Newmont Gold Corp. ( NEM ) se nachazi také
v kladnych a rostou o 3%. Za zminku stoji také akcie Eldorado Gold. Corp. ( EGO ), které obchoduiji jeSté s vétsim ziskem a na své trzni hodnoté
pridavaji necelych 3,5%. Za pozornost stoji investi¢ni banka Goldman Sachs ( GS ), ktera za 4Q. 2020 reportovala rlst trzeb o 18= r/r a vyrazné tak
prekonala odhady trhu ( 11,7 mid. proti ofekdvanym 9,9 mid. USD ). Za timto rlstem je podle analytikli predevsim 23% rlst z vynosl z
obchodovani. Cisty zisk na akcii tak dosahl 12,08 USD proti oekdavanému 7,31 USD. I pres tyto vysledky akcie dnes ztraci vice nez 1,1%. Své
vysledky za 4Q. 2020 predstavila také Bank of America ( BAC ), kde zisk na akcii byl ve vysi 0,59 USD tj. mirné nad odhadem trhu 0,55 USD/akcii.
Podle analytiki banka zklamala celkovymi vynosy, které u ni propadly o 10= r/r na 20,2 mld. USD, kde oCekavani bylo 20,5 mid. USD. Vynosy z
obchodovani sice vzrostly o 7% r/r, ale tempo rlistu vyrazné zaostalo za ostatnimi bankami a také za odhady. Cisty zisk banky byl podpofen
rozpousténim opravnych polozek v objemu 828 mil. USD. Akcie Bank of America ( BAC ) dnes ztréci cca 1,2%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parl se polita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmé&na kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




