20. ledna 2021

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 PPI (m-m) (prosinec): ocekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,2 %

e 08:00 PPI (y-y) (prosinec): ocekavani
trhu: -0,4 %, predchozi hodnota: -0,5 %

Eurozoéna:

e 11:00 CPI (y-y) (prosinec - konecny):
oCekavani trhu: -0,3 %, predchozi
hodnota: -0,3 %

e 11:00 CPI (m-m) (prosinec - konecny):
oCekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,3 %

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (prosinec -
konecCny): ocekdvani trhu: 0,2 %,
predchozi hodnota: 0,2 %

USA:

e  13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (15.
ledna): ocCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 16,7 %

e  16:00 Index realitniho trhu NAHB (leden):
oCekavani trhu: 86, predchozi hodnota:
86

Akciovy vyhled

Futures indikuji ve stfedu rano mirné rlstové
otevieni na akciovych trzich. Evropské i zamorské
indexy aktualné dle toho porostou kolem +0,2%.
Index SP500 vcera nakonec uzaviel vyse +0,8% na
3799 bodech. Po poklesu ze zavéru minulého tydne
se tak vratil k Grovni 3800 bod(, kde by mohla lezet
technickd rezistence. Indexy zatim dosahly svych
dosavadnich maxim na konci prvniho lednového
tydne a od té doby prochazeji konsolidaci. Asie pres
noc Vétsinou rostla, vyjimkou bylo Japonsko (-
0,3%). V zamofi se véera po mensi pauze opét
darilo technologickym spole¢nostem, po zavéru trhu
prekonal ocekavani NETFLIX. Vysledkova sezdna
tento tyden pokracuje (MS, Intel). Na ,covidové"
front€ sledujeme zhorSeni situace v Neémecku,
nakaza se ve vétSim zacala vice objevovat v Ciné. V
Praze vcera index PXTR uzaviel nize -0,2% na 2094
bodech. V podstaté tak kopiroval okolni sentiment.
V zaporu se obchodovaly banky (KB -1,1%, Erste -
0,6%), které podle naseho nazoru po rlstech jiz
nenabizeji zajimavy kratkodoby prostor. Dnes
snizila JPM doporuceni na ,snizit vahu" pro akcie KB
(cilova cena 590 K¢) a na neutral pro Monetu
(cilova cena 81 KC). Dnes ¢ekame na domacim trhu
celkové mirny réist.
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Ceska republika

Prazska burza v prlibéhu seance nékolikrat zménila smér
vyvoje, aby nakonec méfeno indexem PX oslabila o -0,18%
na hodnotu 1 072. Podobné jako na zapadoevropskych trzich
se nedarilo predevsim bankam. Erste Bank korigovala Cast
véerejSich zisk@ a zakoncila slabsi o -0,57% na 695 K.
Komer¢ni banka odevzdala -1,13% na 698 KC pfi nejvysSim
dennim objemu 149 mil. K& Cez potom ubral mirnych -0,19%
na 539 K¢ Moneta Money Bank udrzela dosazené pozice, kdyz
uzavrela bez vétsi zmény nad 71 K¢ (+0,14%). Akcie Avast
pfidaly 0,48% na 157 K& a emise 02 si polepsila o0 0,39% na
259 K¢ Nejvétsi prirlstek registrovala Ceskd zbrojovka a to
2,25% na 364 K.
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Némecko

Index DAX ztratil 0,24 % na 13815,06 b. Némecky
index DAX dnes kopiroval vyvoj v Evropé, kde se akcie
drzely na kladné nule a po otevieni trhd ve Spojenych
statech americkych zamifily do lehkého zaporu. Ze
sektorl se v Evropé dafilo zdravotni péci (+1 %),
naopak zbytna spotfeba odepsala 1,2 %. V Némecku
se nejvice dafilo akciim MTU Aero Engines (MTX) a
Deutsche Borse (DB1), které si pripsaly 1,6 %.
Oslabovala Deutsche Bank (DBK; -4 %) a Adidas (ADS;
-3,1 %).
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USA

Zamorské akcie uzavrely prvni obchodni seanci tydne (vCera byl v USA svatek) v zelenych Cislech. Hlavni akciové
indexy posilily o 0,4 (DJIA) — 1,5% (NASDAQ). Trhiim se dafilo navzdory poklesu bankovnich obrd, ktefi dnes
zverejnili hospodarské vysledky za uplynulé Ctvrtleti. Akcie Goldman Sachs (GS -2,2%) oslabily navzdory tomu, Ze
vysledky prekonaly ocekavani analytik jak na Grovni vynos(, tak zisku. Mirné zklamani pfinesla kvartalni ¢isla Bank
of America (BAC -0,7%) a to zejména slabsimi vynosy z obchodovani dluhopisi, mén a komodit. Rostly zejména
energetické spolecnosti (+2,0%), kterym pomadhala posilujici ropa. Dafilo se také komunikacnim sluzbdm (+1,9%)
a informacnim technologiim (+1,3%). Oslabily naopak reality (-0,5%), nezbytna spotfeba (-0,4%) a utility (-0,4%).
V ramci indexu SP500 si nejlépe vedly akcie automobilky General Motors (GM +9,8%), jejiz startup Cruise, ktery se
zabyva vyvojem samoriditelnych aut, ziskal investici od Microsoftu (MSFT +1,9%). Na opacném konci Zzebricku
zastihl zavérecny gong akcie vyrobce tiskdren a kopirovaci techniky Xerox (XRX -6,2%). Na komoditnich trzich
prevladala Cervena barva. Prudce oslabil zemni plyn (-7,2%), klesala také soja (-2,4%), kukufice (-1,2%) nebo
stiibro (-0,7%). Rostla naopak jiz zmifiovana ropa (+1,3%) a méd’ (+0,6%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parl se polita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmé&na kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




