14. ledna 2021

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 10:00 HDP (bez sezénniho ocisténi) (y-y)
(2020): ocekavani trhu: -5,2 %,
predchozi hodnota: 0,6 %

e  10:00 Maastrichtska kritéria (podil deficitu
vefejnych financi na HDP) (2020):

oCekavani trhu: -6,0 %, predchozi
hodnota: 1,5 %
USA:
e 14:30 Nové Zadosti o podporu Vv

nezaméstnanosti (9. ledna): ocekavani
trhu: 786 tis., predchozi hodnota: 787 tis.

e 14:30 Index importnich cen (m-m)
(prosinec): ocekavani trhu: 0,7 %,
predchozi hodnota: 0,1 %

e 14:30 Pokracujici Zadosti o podporu v
nezameéstnanosti (2. ledna): ocekavani
trhu: 5000 tis., predchozi hodnota: 5072

tis.

Akciovy vyhled

Evropské indexy zifejmé zacnou cCtvrtecni obchodovani v
mirném  zisku kolem +0,2%. Podobny pohyb aktudiné
indikuji také futures pro zamorské indexy. Asie se pres noc
obchodovala v kladném teritoriu (napf. Nikkei +0,9%), ale
ztracela Cina (-0,9%). Zfejmé nejvice dnes budou investori
sledovat Bidena, ktery by mél v priibéhu dne oznamit plan
na podporu americké ekonomiky, Udajné se bude jednat o
balik pomoci v objemu 2 bIn. USD. Zajimavé bude sledovat
reakci trhé na zminény balik pomoci, nakolik je v cené aktiv
zapocCtena. Vynosy dluhopisti zastavily pokles, ktery byl ke
spatfeni zaCatkem tydne. Index SP500 vcera uzaviral na
hodnoté 3809 bod& (+0,2%). Z technického pohledu se
jeho hodnota udrzela nad kratkodobymi Grovnémi podpory
pobliz 3790 body, mohl by se tedy pokusit o nova maxima.
Ta by mohla nasledné ve druhé poloviné ledna prilakat
prodejce k realizacim zisk(. Index PXTR v Praze vCera
podle predpokladd uzavrel beze zmén na 2101 bodu. V CR
byla zvefejnéna mirné nizsi nez oCekavana inflacni Cisla za
uplynuly mésic (+2,3%). CNB by tak se zvySovanim sazeb
v letosnim roce nemusela spéchat. Domaci bankovni tituly
stagnovaly, kdyZ na soucasnych hodnotach nevypadaji
kratkodobé ,lakave". Erste mirné oslabila (-0,7%). Dnes
by se Erste mohla pokouset ztratu zkorigovat. Akcie CEZu
ve stfedu rovnéz ztratily (-0,5%), pfipadny pokles k 540 K¢
by mohl pfilakat kupce.
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EUR/USD 1,2147 -0,08 -1,01 3,76 8,94
EUR/CZK 26,155 0,03 0,82 -7,72 -4,18
USD/CzZK 21,537 0,20 -0,21 -4,28 4,30
USD/JPY 104,02 0,16 0,21 -1,35 -5,33
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1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana
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Ceska republika

Prazska burza v dnesni seanci hledala smér dalsiho vyvoje,
kdyZ index PX kmital stfidavé v kladném a zaporném teritoriu,
aby nakonec zakoncil s nepatrnou zménou +0,03% na 1 076
bodech. TaktéZ zapadoevropské trhy se dnes pohybovaly bez
vyraznéjsich zmén. Nejvétsi kurzovou zménu zaznamenaly
mensi emise, a to Kofola +2,58% na 278 K¢ a Stock Spirits s
prirGstkem 1,60% nad 82 KC. Ostatni tituly zakonCily s
mensimi pohyby do 1%. Avast si polepsil 0,77% na 158 K¢ a
pojistovna Vig se zvedla o 0,70% na 575 K¢. Akcie 02 posilily
0 0,78% na 259 KC a podobné Philip Morris stoupl o 0,78%
na 15 480 KC. Naopak Cez ztratil -0,55% na 543 KC pfi
nejvyssim dennim objemu 135 mil. K¢ Erste Bank potom
ubrala -0,72% na 687 K¢, Moneta Money Bank stagnovala na
72 K¢ a Komercni banka ztratila mirnych -0,14% na 709 Kc.
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Némecko

Hlavni némecky index se dnes obchodoval spise v
nerozhodném, uzSim pasmu a na zavér dne si pripisuje
pouhych 0,11 %. Nejvétsi rlst dnes zaznamenal sektor
zdravotni péce (+2,45 %), utilit (+1,9 %) a realitini sektor
(+1,62 %). Nedarilo se naopak spotfebnimu sektoru (-1,21
%) a finanénimu sektoru (0,68 %). Deutsche Post (DPW
+0,93 %) dnes reportovala rekordni zisky, kdyz jeji
spole¢nost DHL benefitovala na rozvozech z narlstu
objedndvek z domova, ktery piisel s koronavirovou krizi. Zisk
EBIT povyskocil o 17 % na 4,84 mid. EUR v roce 2020.
Financni teditelka Melanie Kreis hodnoti zavér roku jako
perfektni. SpoleCnost Bayer (BAYN +4,5 %), dominujici v
sektoru zdravotnictvi ocekava, ze jeji tfi 1éCiva ve findlni fazi
vyvoje vygeneruji vice nez 1 mld. EUR. Tyto léciva jsou
Nubega, |éCici rakovinu prostaty, Finerenone, specializovan na
onemocnéni ledvin a Vericiguat, na kterém se podili také firma
Merck &
Co.
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USA

Ve stredecni seanci se americké indexy pohybovaly v blizkosti historickych maxim a index Dow Jones uzavrel v mirném zaporu 0,03% a Sirsi index S&P 500 naopak rostl o
0,23%. Na trhu u investord zatim panuje klidnd atmosféra a investofi na jedné strané optimismu téZi z ocekavaného pokraéujiciho ekonomického oZziveni, které je podporeno
fiskalnimi stlmuly Na druhé strané se ale s réistem vynos@ na statnich dluhopisech jiz zacinaji ozyvat hlasy analytikd, jez upozorfiuji na riziko negatlvnlho vlivu rlistu vynost
na ocenéni akciovych trhi, které Ize povaZovat jiz za relativné vyssi. Trhy také uklidnila aukce americkych vladnich dluhopis(, ktera ukazala 5|Iny z&jem a vynosy na 10 letych
dluhopisech, které klesly z intradenniho maxima 1,19% na 1,12%. K tomu Ize pfidat i kladné komentare dvou ¢lend FOMC, ktefi uvedli, Ze nevidi brzkou potfebu zadit
snizovat objemy kvantitativniho uvolfiovani. Dolar na paru s eurem zatim posiluje o 0,43% a dostava se k Grovni 1,2154 USD/EUR. Dnes byly také zverejnény od EIA zésoby
ropy ke dni 8.1., které klesly o 3,248 mil. barelf, kdyZ analytici pfedpokladali pokles 2,650 mil. barelfl. Lehké ropa WTI si tak udrZuje predchozi zisky, ale dnes oslabuje o
0,5% a dostava se k Grovni 52,2 USD/barel. I kdyz se WTI drzi vys, tak posilujl'ci dolar pFl’Ii§ nevyhovuje akciim v sektoru t&Zby Eerného zlata. Z vyse zminénych dévodt se

dnes nedafilo akciim spole¢nosti Transocean (RIG), kterd téZi ropu z vézi v oceanu a jeji akcie oslabovaly béhem seance o necelych 4,5%, ale ztratu srovnaly a posiluji cca
0,5% Hned v zavésu jsou akcie tézafe Apache Corporation (APA), které ztratily vice nez 3,5% a také konkurencni akcie Occidental Petroleum ( OXY ) se pohybovaly se
ztrétou cca 0,5%. Za zminku stoji také akcie vyrobce a dodavatele téznich zafizeni Schlumberger (SLB), které ztracely vice nez 2,5% a podobné si vedly akcie jeho
konkurenta Halliburtonu (HAL), které ztratily neceld 3%. Za pozornost investordl stoji akcie Intelu (INTC), kde spole¢nost oznamila, Ze na pozici vykonného feditele dosadi
vedouciho technologického sektoru Pata Gelsingera. Tato vyména bude provedena k 15. Ginoru a spolecnost nahradi stavajiciho CEO Boba Swana. Akcie Intelu (INTC) se tak
té8i zajmu investor@ a pridavaji na své trzni cené vice nez 7%, kdyz na zatatku seance rostly o vice nez 7%. V hledacku investor{ jsou dnes také akcie automobilky General
Motors (GM), kdyz firma oznamila, Ze vstoupi do segmentu elektrickych komerénich dodavek, kdyz prvni objednavku doda ke konci letosniho roku pro pFepravni spolecnost
FedEX. Tento segment se pro automobilky jevi stale vice zajimavym s rostoucim vlivem elektromobility spojenym s trendem digitalizace a rdistu v e-commerce, jez zvySuje
potreby  na  flotly  spedinich  firem. Akcie  se  také dnes  té&§i  zajmu investord a zpeviuji o  vice nez 1,9 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedenad hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




