8. ledna 2021

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (listopad): ocekavani trhu:
--, predchozi hodnota: -10,5 %

. 09:00 HDP (g-q) (3Q - konecny): ocekavani trhu: 6,9
%, predchozi hodnota: 6,9 %

. 09:00 HDP (y-y) (3Q - kone¢ny): ocekavani trhu: -5,0
%, predchozi hodnota: -5,0 %

Némecko:

. 08:00 Obchodni bilance (listopad): ofekavani trhu: 19,2
mld., predchozi hodnota: 19,4 mid.

. 08:00 Bézny Ucet platebni bilance (listopad): ocekavani
trhu: 24,0 mld., predchozi hodnota: 22,5 mid.

. 08:00 Vyvoz (m-m) (sezénné ocisténo) (listopad):
ocekavani trhu: 1,0 %, predchozi hodnota: 0,8 %

. 08:00 Dovoz (m-m) (sezénné ocisténo) (listopad):
ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,3 %

. 08:00 Prlimyslovéd vyroba (y-y) (ofidténo o pocet
pracovnich dni) (listopad): ocekavani trhu: -2,3 %,
pfedchozi hodnota: -3,0 %

Eurozodna:

. 11:00 Mira nezaméstnanosti (listopad): ocekavani trhu:

8,5 %, predchozi hodnota: 8,4 %
USA:

. 14:30 Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi
(prosinec): ocekavani trhu: 50 tis., pfedchozi hodnota:
245 tis.

. 14:30 Mira nezaméstnanosti (prosinec): ocekavani trhu:
6,8 %, predchozi hodnota: 6,7 %

. 14:30 Primérnd hodinovd mzda (m-m) (prosinec):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,3 %

. 14:30 Prlmérnd hodinova mzda (y-y) (prosinec):
ocekavani trhu: 4,5 %, predchozi hodnota: 4,4 %

. 16:00 Velkoobchodni zésoby (m-m) (listopad -
konecny): ocekavani trhu: -0,1 %, pfedchozi hodnota: -
0,1 %

Akciovy vyhled

Jizda na akciovych trzich pokracuje, Wall Street vcera
dokazala uzavfit na novych maximech. Index SP500 pokofil
metu 3800 bodd (+1,5%), jeSté lépe se darilo
technologickému Nasdaq (+2,5%), kde kralovali vyrobci
polovodicti a spolecnosti spojené s vyrobou EV voz{i. Asie
pres noc posilovala, dafilo se japonskému trhu (+1,6%),
naopak klesala Cina (-0,3%). Ddvodem optimismu je
ocekavani prichodu masivnich stimull v USA (napf. 2000
USD Seky), investofi v tuto chvili nefesi dalsi mozné
implikace ekonomické politiky demokratli (napf. vyssi
regulace, vyssi dané pro firmy). Evropské indexy by mély
pri pate¢nim otevreni posilovat pres +0,5% dle indikaci
futures. Prazska burza vcera uzaviela na 2051 bodech u
indexu PXTR (+1,3%). Dafilo se opét bankam, Erste
poskoCila na nova kratkodoba maxima nad 680 K¢
(+2,1%), na podobnych Urovnich se obchoduji akcie KB,
Moneta na 70 K¢ (+1%). Investofi sektor globalné kupuji v
séazce na postupny rist vynostl. Na druhou stranu evropsky
bankovni sektor méze Celit nékterym regulacim ze strany
USA. Na aktualnich hodnotach tak budeme dalSi vyvoj
spiSe sledovat nez bankovni tituly nakupovat. CEZ by se
mohl obchodovat kolem trovné 530 K¢. Celkové by se dnes
domaci trh s podporou zahrani¢niho optimismu mohl opét
obchodovat v kladnych Eislech.

Nasdaq 100 12983,25 0,43
DJIA 31112 0,55
S&P 500 3815 0,51
DAX 14086 0,76

Euro Stoxx 50 3638 0,64

Nikkei 225 28139,03 2,36 -0,28 17,36 16,60
Shanghai Composite 3570,11 -0,17 4,74 11,13 15,18
Hang Sen: 27848,86 1,09 1,48 13,64 -2,73

Nasdaq Composite 13067,48 2,56 1,53 14,98 44,10
S&P 500 3803,79 1,48 1,92 11,24 17,50
Dow Jones Ind. Avg. 31041,13 0,69 2,08 9,67 8,60

EUR/USD 1,2244 -0,21 0,25 3,54 10,25
EUR/CZK 26,197 -0,07 -0,34 -628 -591
USD/CzZK 21,397 0,16 -0,06 -2,98 3,82

USD/JPY 103,92 0,12 0,71 -1,57 -5,10

Zlato 1908,3 -0,28 0,70 -0,71 22,78
Ropa 51,27 0,79 543 2532 -13,74

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navysila vcerejsi zisky a méfeno
indexem PX pridala dalSich 1,30% na hodnotu 1 051.
Na trzich naddle panuje optimisticka nalada, kdyz poté
co Demokraticka strana v USA ovladla Kongres, se
oCekavaji vétsi stimuly pro ekonomiku. Dafilo se
predevsim finan¢nimu sektoru. Erste Bank pridala
1,79% na 683 K¢, Moneta Money Bank si polepSila o
1,01% se zavérem nad metou 70 K¢ a Komercni banka
se zvedla 0 2,10% na 680 K&. Pojistovna Vig posilila o
1,61% na 567 KC. Cez potom stoupl o 1,74% na 527
KC po zvysSeni cilové ceny od Morgan Stanley na 560 K¢
z predchozich 480 K. Z mensich emisi pridal Stock
Spirits 1,79% se zavérem nad 79 K.
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Némecko

Index DAX se dnes v priibéhu celé obchodni seance drzel v
kladnych hodnotach a skondil se ziskem 0,73 % na 13993,48
b. Evropsky index STOXX 600 dnes rovnéz posiloval, uzavrel
se ziskem 0,65 % na 409,03 b. Nejvice ziskaly sektory
materialll (+1,71 %), energii (+1,42 %), prdmyslové podniky
(+1,41 %) a sektor financi (+0,88 %). Vyraznéji se nedarilo
pouze sektoru nemovitosti (-0,89 %).

Z indexu DAX nejvice posilovaly spolecnosti HeidelbergCement
(HEI,+4,1 %), Deutsche Post (DPW, +2,9 %), Covestro
(1COV, +2,9 %), Daimler (DAL, +2,5 %) a Deutsche Bank
(DBK, +2,1 %). Ztracely akcie firem Delivery Hero SE (DHER,
-2,9 %), Deutsche Boerse (DB1, -2,4 %), Munich Re (MUV2, -
1,3 %) a Fresenius Medical Care (FME, -1,1 %).
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USA

Ve Ctvrtedni seanci americké akciové trhy posilovaly a index Dow Jones si pfipsal 0,69% a Sirsi index S&P 500 také nezlistaval pozadu a uzavrel
silnéjsi 0 1,48%. K pozitivni naladé prispiva zprava, ze americky Kongres jiz potvrdil zvoleni Joe Bidena 46. prezidentem Spojenych statfl. Vysledek
hlasovani volitel& v ramci prezidentské volby potvrdily obé komory. Snémovna reprezentantl a Senat. Je tfeba konstatovat, Ze obé komory odmitly
snahy nékterych Republikand na strané Donalda Trumpa zpochybnit vysledky voleb. K dobré naladé trh@ pfispiva i to, Ze Donald Trump pristoupi na
fadné predani moci k inauguraci jeho nasledovnika Joe Bidena, jez probéhne 20. ledna. Dolar po predchozich ztratdch na paru s eurem dnes
posiluje 0 0,48% a dostava se k Grovni 1,2266 USD/EUR. Za pozornost investord stoji lehka ropa WTI, ktera i pfes posilujici dolar roste o 0,7% a
dostava se k Urovni 50,97 USD/barel. Za riistem ¢erného zlata stoji Satidska Arabie, ktera se zavazala od snizit produkci o 1 mil. barel& denné a to
proto, aby vyrovnala narlist produkce Ruska a Kazachstanu. Dohoda kartelu OPEC s producenty umoZzfiuje Rusku a Kazachstanu zvysit od Gnora
produkci o 75 000 barel& denné a o dalsich 75 000 bareld od mésice bfezna. Tato situace vyhovuje akciim v tézebnim sektoru ¢erného zlata a po
predchozich rlistech se i dnes dafi spolecnosti Transocean ( RIG ), ktera téZi ropu z véZi v ocednu a jeji akcie rostou o cca 2,8% a hned v zavésu se
pohybuji akcie spolecnosti Apache Corp. ( APA ), které na své trzni hodnoté rostou o 1,7% a také konkurencni akcie spolec¢nosti Occidental
Petroleum ( OXY ) si vedou jesté Iépe se ziskem vice nez 3,5%. Do této skupiny patfi také akcie svétové obchodované spolecnosti Exxon Mobil (
XOM ), jez si polepsuji o cca 1%. Na ristové viné se vezou také akcie vyrobce a dodavatele téZniho zafizeni Schlumberger ( SLB ), které si pfipisuji
necelych 1,8%. Za zminku stoji oznameni newyorské burzy, ktera jiz véera informovala, Ze se vraci ke svému plvodnimu planu a pokracuje v
procesu vyrazeni nékterych Cinskych spolecnosti z tamni burzy. To se tyka telekomunikacnich firem, jako je China Mobile ( CHL ), kterd jiz vcera
ztratila -6,7% a v dnesni seanci dalSich 6,3% a také akcie spole¢nosti China Telecom ( CHA ) si dnes odepisuji vice nez 13,5% a do této skupiny
patfi také China Unicom ( CHU ), kde dnes jeji akcie ztraci vice nez 10,5%. K tomu také agentura Reuters sdélila, Ze Trumpova administrativa
zvazuje pridani technologickych gigantd, jako je spolecnost Alibaba ( BABA ), jeZ vCera ztratila vice nez 5% a nyni 0,4% nebo spolecnost Tencent (
TME ) v€era -3,5% a dnes se pohybuje také niz o necelych 1,5% na jeji blacklist. Trampova administrativa tak v poslednich dnech svého plisobeni
jesté vice zostruje napéti mezi USA a Cinou.

S&P 500 (predchozi den)
380

3810
3800
3790
3780
3770

3760

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




