7. ledna 2021

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 10:00 Devizové rezervy (prosinec): ofekavani trhu: --,

predchozi hodnota: $160,0 mid.
Némecko:

. 08:00 Podnikové objednavky (m-m) (listopad):
ocekavani trhu: -1,2 %, predchozi hodnota: 2,9 %

. 08:00 Podnikové objednavky (y-y) (ocisténo o pocet
pracovnich dni) (listopad): ocekavani trhu: 2,1 %,
predchozi hodnota: 1,8 %

Eurozodna:

. 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (listopad): ocekavani
trhu: 0,9 %, predchozi hodnota: 4,3 %

. 11:00 Spotfebitelskd dlvéra (prosinec - koneény):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -13,9

. 11:00 Ekonomickd dfivéra (prosinec): ofekavani trhu:
89,5, predchozi hodnota: 87,6

. 11:00 DAvéra v prlimyslu (prosinec): ocekavani trhu: -
8,7, predchozi hodnota: -10,1

. 11:00 Dlvéra ve sluzbach (prosinec): ofekavani trhu: -
15,0, predchozi hodnota: -17,3

. 11:00 CPI odhad (y-y) (prosinec): ocekavani trhu: -0,2
%, predchozi hodnota: -0,3 %

. 11:00 CPI jadrovy (y-y) (prosinec - predbézny):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,2 %

USA:

. 13:30 Index propusténych zaméstnancl Challenger (y-
y) (prosinec): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
45,4 %

. 14:30 Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (2.
ledna): ocekavani trhu: 803 tis., pfedchozi hodnota:
787 tis.

. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(26. prosince): ocekavani trhu: 5200 tis., predchozi
hodnota: 5219 tis.

. 14:30 Obchodni bilance (listopad): ocekavani trhu: -
$67,3 mid., pfedchozi hodnota: -$63,1 mid.

Akciovy vyhled

Evropské indexy by mély po vcerejSim silném rlistu (napr.
DAX +1,8%) otevrfit dle indikaci futures v mirném zisku do
+0,5%. Wall Street vcera zakoncila posilenim +0,5% u
indexu SP500, ktery ve druhé Casti dne castecné snizil
rlsty kvdli protestim ve Washingtonu. Demokraté po
vitéznych volbach v Georgii ziskaji kontrolu také nad
Senatem. Investofi proto véera zacali intenzivné sazet na
dalsi stimuly, z toho téZily predevsim cyklické tituly, rostly
energie a bankovni sektor. Na druhé strané spektra byly
technologické firmy, které se spiSe prodavaly. Asie pres
noc posilovala v Cele s japonskym trhem (+1,7%). Dalsi
vyvoj na trzich bude zfejmé nadale volatilni. Uvidime, jestli
se podafi z technického pohledu u sledovaného indexu
SP500 ,prodistit" rezistence kolem 3770-3780 bodd, coz by
bylo ve svétle aktualniho déni v USA spiSe prekvapivé. Na
Evropskych trzich se vétsinou pohybujeme u Grovni, které z
kratkodobého pohledu mohou spiSe pfinést minimalné
konsolidaci nez dalsi rychlé zisky. Index PXTR v Praze vcera
pfidal +1% na 2025 bod@. V cele rlistu byly banky, jez
téZily ze zminéné rotace sektorli. Erste se tak obchoduje
zpét u nedavnych maxim pobliz 670 K¢, KB se k této Grovni
priblizuje a Moneta atakuje metu 70 K¢ Dnes bychom v
Praze Cekali obchodovani v mirné plusovych hodnotach.

Nasdaq 100 12717 0,79
DJIA 30918 0,64
S&P 500 3768,5 0,75
DAX 13963 0,41

Euro Stoxx 50 3618 0,33

Nikkei 225 27490,13 1,60 0,75 15,46 16,60
Shanghai Composite 3576,20 0,71 5,09 10,34 15,16
Hang Sen: 27643,92 -0,17 4,23 15,48 -1,89

Nasdaq Composite 12740,79 -0,61 -0,62 13,12 42,10
S&P 500 3748,14 0,57 0,57 11,52 15,46
Dow Jones Ind. Avg. 30829,40 1,44 1,63 11,01 7,41

EUR/USD 1,231 -0,12 0,79 4,69 10,87
EUR/CZK 26,17 -0,03 -0,83 -7,99 -6,32
USD/CzZK 21,252 0,06 -0,15 -3,80 3,76

USD/JPY 103,35 0,30 0,12 -2,50 -5,28

Zlato 1922,3 0,72 1,53 1,66 23,21
Ropa 51,1 0,81 536 23,22 -14,06

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po vcerejSim zavahani se dnes prazska burza vratila na
rlstovou drahu, kdyZ sentiment na zadpadoevropskych trzich
byl pozitivni. Dle prozatimnich vysledk& druhého kola
senatnich voleb v USA — jedna se o dvé kiesla — to vypada na
vitézstvi demokratickych kandidatl. Demokraté by tak méli
ziskat kontrolu nad Kongresem, coz podporovalo v rlistu
cyklické akcie v cele s bankami a naopak se nedarilo
technologickym titulim. Prazska burza v daném sentimentu
pridala 0,96% na 1 037 bodd. Tahounem rlistu se stala Erste
Bank se ziskem 3,01% na 671 KC pfi nejvétsim dennim
objemu 171 mil. K¢ Komercni banka potom pridala 1,22% na
666 K¢, avsak Moneta Money Bank mirné ztratila a to -0,14%.
Pojistovna Vig si polepsila o 1,64% na 558 K¢ a Cez zakondil
silnéjsi o0 0,39% na 518 K&. Naopak Avast ubral mirnych -
0,13% na 155 K¢.
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Némecko

Mezi nejvykonnéjsi odveétvi némeckého trhu se dnes fadi
finanéni sektor, ktery k celkovému rlistu pfispél 4,27 % v
hlavni roli s Deutsche Bank (DBK +6 %) a pojistovna Allianz
(ALV +5,2 %), dale sektor materialéi (4,15 %) a utilit (2,63
%). Ristovy potencial indexu dnes ztéZzoval realitni sektor,
kdyz ztratu zaznamenaly akcie spolecnosti Vonovia (VNA -4
%) a Deutsche Wohnen (DWNI -3,8 %). Spolecnost Delivery
Hero (DHER -4 %) dnes oznamila, Ze na trhu nabidne az 9,44
mil. akcii z dAvodd realizace podnikovych plani a vyuziti
atraktivnich investicnich prilezitosti. Spolecnost BASF (BAS
+4,6 %) oznamila, Zze Fleming Institute for Biotechnology
souhlasila s akvizici jejiho podniku CropDesign v Belgii za
dosud nezverejnénou Castku. Divestice se vztahuje na
infrastrukturu a nehmotny majetek spolecnosti.
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USA

Americké trhy se po Gvodnim vahani vydaly vzhlru a v soucasné dobé to vypada na dalsi vylepSovani historickych
rekord@. Za vSechno mohou volby do senatu ve staté Georgia, kde zatim neoficialné vitézi demokraticky kandidat.
Mize se tak skutecné podafit pretocit pomér sil v této komore na "modrou" demokratickou stranu. Vyrazné by se
tak Joe Bidenovi usnadnila cesta realizovat sv{ij program. Z vidiny dalSich ekonomickych stimull té€Zi predevsim
bankovni sektor a dale pak tradi¢ni sektory ekonomiky. Naopak hrozba, Ze se Joe Biden s nové podpofenou senatni
silou skutecné vrhne do boje s monopolnimi technologickymi giganty se stava realnéjsi. Technologicky sektor je tak
nejslabsim z celého indexu S&P. Z jednotlivych tituld zajimavé oslabuji jiz zminéni giganti. Microsoft (MSFT -
1,41%), Apple (AAPL -1,88%), Alphabet (GOOGL -0,33% ), Facebook (FB -2,1%) nebo Amazon (AMZN -1,72%).
Index malych podnik{ Russel 2000 dnes povyskodil o 5,5% dokazujice tak, ze rlisty na hlavnich indexech jsou dnes
taZeny spiSe mensimi spolecnostmi. Vedle toho se vynos 10 letého US bondu poprvé od brezna dostal pres 1%. Po
cutu produkce a malému ristu zasob nadale posiluje ropa, dnes o 1,5% na 50,75 dolaru. Zlato jde tradi¢né proti a
oslabuje o témér dvé procenta. Americky dolar i nadale lehce oslabuje.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se potita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




