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Akciovy vyhled

Americké akcie na zacdtku posledniho tydne
letosniho roku vylepsily sva historickd maxima. Na
novych rekordnich hodnotach zavrely vSechny
hlavni US indexy. Podporou byl podpis prezidenta
Trumpa pod stimulacnim balikem. Vyjednavani o
pfipadnych  Upravach vSak pokracuje, kdyz
Snémovna podporila prezidentlv navrh na navyseni
bonusu z 600 USD na 2000 USD. US futures se drzi
v kladnych hodnotach a po véerejsim rlistu by méla
mirné v kladnych hodnotach otvirat i Evropa. Zavér
roku jiz nepfinasi mnoho korporatnich zprav, rovnéz
makroekonomicky kalendar je chudy. Prazska burza
vCera silné rostla a index PX se posunul na
desetimési¢ni maxima. Sentiment zdstava pozitivni,
ale dalsi pohyb bude jiz pravdépodobné umirnénéjsi
a postupné se mohou objevovat i tendence k
vybirani kratkodobych ziskl .V cele rlistu byl vcera
CEZ, ktery se rychle odpoutal od hranice 500 Kc.
Silny vyvoj u energetickych komodit bude vytvaret
podporu pro titul i v dalS§ich tydnech.
Predstavenstvo PFNonwonens informovalo, Ze
pokud nedojde ke zmirnéni vladnich opatfeni, tak
nebude mozné dne 8.1.2021 usporadat planovanou
valnou hromadu.
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Ceska republika

Globalni akciové trhy vstoupily do posledniho tydne v
tomto v roce se solidnimi zisky poté, co Britanie s EU
dospély k dohodé o brexitu a americky prezident
podepsal novy fiskalni stimul pro podporu ekonomiky v
USA. V daném pozitivnim sentimentu se dafrilo i
prazské burze a index PX si nakonec polepsil o 1,45%
na hodnotu 1 023. Tahounem rlistu se stala pfedevsim
Komercni banka (655 K¢ +3,15%) a Cez (512 K¢
+2,20%). Déle pak se dafilo finan¢nim titultim, kdyz
Erste Bank pridala 1,56% na 663 K¢, Moneta Money
Bank stoupla o 0,59% nad 68 K¢ a pojistovna Vig se
zvedla o 0,93% na 542 KC. Avast potom zakonCil
silnéjSi 0 0,66% na 153 K.
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Témér 10 % si dnes pripsala spolecnost Delivery Hero, ktera
od jihokorejské agentury Fair Trade Commission dostala
povoleni akvirovat Woowa Brothers pod podminkou divestice
Delivery Hero Korea, ktera Celi obvinéni ze zneuZiti postaveni
na trhu. Dnesni obchodni den prinesl zisky vsem sektorlim,
kdyz nejvétsi rlist o 2,74 % zaznamenal sektor utilit v ¢ele se
spolecnosti RWE (RWE 3,46 %), dale E.ON (EOAN 1,92 %).
Velky podil na rlstu trhu dnes mél také prlimyslovy sektor,
ktery byl ovlivnén prevazné rlistem akcii Siemensu (SIE +1,97
%) a Deutsche Post (DPW +2,97). Vykonny feditel Deutsche
Post pro Frankfurter Allgemeine Sonntagszeitung dnes rano
uved|, Ze ocekava rekordni zisk v roce 2020. BMW (BMW +0,2
%) planuje podle vykonného feditele Zipse vyrobit
dodatec¢nych 250 tis. elektromobilll v nasledujicich tfech
letech. V roce 2023 by podle CEO mély trzby z prodeje
elektromobilli dosahnout 20 % celkovych trzeb, kdyz v
soucasnosti tento podil ¢ini 8 %.
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Wall Street, reprezentovana Sirokym indexem S&P 500, kradi vstfic dalSimu posunuti svého historického rekordu. Za
rlistem stoji predevsim podpis Donalda Trumpa pod balicek ekonomické koronavirové pomoci. Tento stimulacni
program o celkové hodnoté 2,3 bilionu dolar@l obsahuje jak danové Ulevy, tak vladni dotacni programy napfic
nejpostizen&jsimi sektory americké ekonomiky. Ve hfe je i nadale dalsi pfima podpora ve vysi 2000 dolard, ktera
vSak stézi projde obéma komorami. V kazdém ptipadé Goldman Sachs navysil odhad vyvoje americké ekonomiky.
Nejvice rostoucim sektorem jsou dnes komunikacni sluzby a zbytnd spotifeba. Tedy oba sektory, které by se z
pripadnych "helicopter money" tésily nejvice. Jedinym sektorem, ktery dnes klesa je energetika. Plyn oslabuje o
8%, ropa o procento. Zajimavy vyvoj je na globalni ecommerce platformé Alibaba (BABA +0,27%),ktera na Stédry
den odepsala 20% a pro kterou si Cinsti reguldtofi pripravili vySetfovani monopolnich praktik. Jde zcela jisté o dalsi
dil roztrzky Jacka Ma s cinskou vladni administrativou, ktera se na svétlo dostala pred dvéma mésici v podobé na
posledni chvili odvolaného IPO Ant Group. Jde o zdviZzeny prst pro vSechny cinské firmy s globalnim presahem.
Reakce trh@i je pak jasné. Elektro-automobilky Nio (Nio -3,8%) nebo Li Auto (Li -7,5%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




