21. prosince 2020

Ocekavané udalosti

Eurozona:
e 16:00 Spotrebitelska dlvéra (prosinec - Nasdaq 100 12726,5 0,11
prvni, predbézny): ocekavani trhu: -17,3,

predchozi hodnota: -17,6 DIIA 29993 -0.40
USA: S&P 500 3686,75 -0,53
e 1430 Index aktivity Chicago Fed DAX 13373 -1,87
(listopad): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 0, Euro Stoxx 50 3446 -2|30
AkCIOVV vyhled Nikkei 225 2671442 -0,18 0,42 14,57 11,82

Zhordujici se pandemicka situace a nedostatek Shanghai Composite 32057 076 143 1,70 1252

pokroku v jednanich mezi EU a Velkou Britanii Hang Sen, 2632921 -0,64 -0,03 8,35 -4,97
budou v Gvodu pondélniho obchodovani negativné
plsobit predevsim na evropské trhy. Rada
evropskych zemi zakézala lety z Britanie poté, co se Nasdaq Composite 1275564 -0,07 3,05 18,18 44,50
v okoli Londyna objevila nova forma rychle se
Sificiho se viru covid19. Evropské indexy tak budou
dle futures otvirat v zaporu pres -1 %. Mezitim v
zamofi lidfi v Kongresu dosahli dohody o
pandemickém zfejmé 900 mid. USD baliku pomoci. EUR/USD 1217 -0,60 022 341 978
Uvidime, nakolik trhy tuto dohodu jiz zapocitaly v

S&P 500 3709,41 -0,35 1,25 11,75 16,24
Dow Jones Ind. Avg. 30179,05 -0,41 0,44 9,12 6,87

cenach, futures na index SP500 aktudlné ztraceji - EUR/CzK 26,285 060 -041  -622 -6,03
0,4 %. V patek pritom index SP500 uzavrel usD/CzK 21,592 1,30 -0,21 -3,05 3,17
podobné v zaporu. Z technického pohledu budeme USD/IPY 10355 023 -045 -103 -533

sledovat Uzemi 3680-3685 bodd, které se jevi jako
podplrnd Uroven. Prazska burza minuly tyden
(+4,2 %) tézila ze skvélé nalady na evropskych Zlato 19012 0,78 3,90 -0,05 28,09
indexech. Index PXTR uzaviral v patek na hodnoté
1969 bodl, coz jsou nejvyssi hodnoty od Unora
letosniho roku. Po vyraznych rlstech na bankovnich
titulech, §Iépla na brzdu ECB, ]ei oznamila omezeni 1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jéi vysvétleni viz posledni strana
vyplaty dividend (realné to v podstaté znamena
vyplatu cca 1/3 mozné dividendy). V Praze se toto
omezeni tyka Erste, CNB bude pristupovat k
bankam na individualni bazi, ale i zde se vyplaty
zfejmé presunou do druhé poloviny pfistiho roku.
Celkové bychom tak Cekali pokracovani vybirani
ziskli na bankach, naznak jsme vidéli v zavéru min.
tydne. Na akciich CEZ budeme sledovat, zdali se
titul udrZi kolem technické Grovné 497 Kc. V lepsim
pripadé jestli znovu otestuje trovné nad 500 KC.

Ropa 47,66 -3,21 1,08 20,54 -21,03




Ceska republika

V zavéru tydne prazskad burza uzavirala cervenou nulou na
1969 bodech u indexu PXTR. Také v souvislosti se zme&nami v
indexech PX a CECE byla ke spatfeni zvy3ena aktivita na CEZu
(388 mil. K&) a Komercni bance (192 mil. KE). Akcie CEZu
poprvé od zacatku léta nakoukly nad psychologickou metu
500 KC. Pri dennich maximech u 505 K¢ nakonec akcie
elektrarenské spoleCnosti uzaviraly na 498 K& (+1 %).
Soucasnou vyhodou oproti Iétu, by mohla byt skutec¢nost, ze
nyni nedochazi k vyplaté dividendy, jez tehdy ,vratila kurz
zpét pod 500 K¢ na delSi dobu. Akcie Komercni banky se
obchodovaly v poklidnéjsim duchu nad 644 KE (+0,3 %).
Mirny pokles naopak registrovala Moneta (-0,3 %). Vybirani
zisk(l prevazovalo také na Erste (-0,8 %), jejiz akcie uzaviraly

Némecko

na 657 K¢ Podobny vysledek byl na akciich spolecnosti 02,
jez konCily na 248 K¢. Naopak kladné hodnoty uhdjil Avast
(+0,3%) na 153 KC.

PX (pfedchozi den)

1@0

Index DAX odepsal 0,27 % na 13630,51 b. Evropské a
némecké akcie otevrely s mirnou ztratou a po seanci
prevazné na kladné nule opét uzavrely lehce v zaporu.
Vyjednavani mezi Velkou Britanii a Evropskou unif
ohledné obchodni dohody se nadale tahlo. Z
némeckych titul& si nejvice pripsal Continental (CON;
+1,8 %) a Siemens (SIE; +1,1 %), ktery podle zdrojt
Bloombergu udajné zvazuje prodej logistické divize.
Nedarilo se zajiStovné Munich Re (MUV2; -1,9 %) a
Adidasu (ADS; -1,7 %). Volkswagen (VOWS3; -0,7 %)
dnes varoval, Ze nedostatek Ccipd mdZe zpUsobit
problémy ve svétovém automobilovém dodavatelském
fetézci.

DAX (predchozi den)
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USA

Americkeé trhy si véera opét posunuly sva historicka maxima. Zakonodarci i nadale napinaji trhy se schvalenim tzv.
spending bill, tedy vydajového rozpoltu poskytujici zakladni rdamce a predevsim jistotu mnoha american@im
navazanym na Utraty americké administrativy. Ropa pokraCuje v posilovani a jeji kontrakt se posunul nad 48
dolarl. Opét se odehraly dalsi kroky ve vztazich USA a Cina kdyZ americka strana uvalila restrikce na 60 cinskych
forem dovazejici své vyrobky do USA ve snaze "ochranit narodni bezpecnost". Mirné v plusu se drzi utility. Nejvice
oslabuji energetiky, reality a financni tituly. Po vysledcich v indexu S&P nejvice klesa FedEx. Mimo tento index stale
jesté stojici Tesla (TSLA +3,12%) opét roste. Podobné je na tom Cinsky protéjsek Nio (NIO +2,98%). Z velkych
vah oslabuje cely FAANG. Naopak v rlstech pokracuje Twitter (TWTR +1,68%).

S&P 500 (pfedchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedenad hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim

obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se poita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zmé&na kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




