17. prosince 2020

Ocekavané udalosti
Ceska republika:

. 14:30 Ozndmeni repo sazby (17. prosince):
ocCekavani trhu: 0,25 %, predchozi hodnota:
0,25 %

Eurozona:

. 08:00 Registrace novych aut (EU27) (listopad):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -7,8 %

. 11:00 CPI (m-m) (listopad - konecny):
ocekavani trhu: -0,3 %, predchozi hodnota: -
0,3 %

. 11:00 CPI (y-y) (listopad - konecny): ocekavani
trhu: -0,3 %, pfedchozi hodnota: -0,3 %

. 11:00 CPI jadrovy (y-y) (listopad - konecny):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,2
%

USA:

. 14:30 Nové Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (12. prosince): ocekavani
trhu: 815 tis., predchozi hodnota: 853 tis.

. 14:30 Pokracujici Zzadosti o podporu v
nezaméstnanosti (5. prosince): ocekavani trhu:
5700 tis., predchozi hodnota: 5757 tis.

. 14:30 Zapocata vystavba (listopad): ocekavani
trhu: 1535 tis., pfedchozi hodnota: 1530 tis.

. 14:30 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni
(listopad): ocekavani trhu: 1560 tis., predchozi
hodnota: 1545 tis.

. 14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu
(prosinec): ocekavani trhu: 20,0, predchozi
hodnota: 43916

. 15:45  Bloomberg index  ekonomickych
oCekavani (prosinec): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 43,0

. 15:45 Bloomberg index spotfebitelského
komfortu (13. prosince): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 49,0

. 16:30 Zména zéasob plynu podle EIA (11.
prosince): ocekavani trhu: -119, predchozi
hodnota: -91

. 17:00 Index vyrobni aktivity kansaského Fedu
(prosinec): ocekavani trhu: 9, predchozi
hodnota: 11

- ;s
Akciovy vyhled

Zémorské indexy vcera zakonCily smiSené, kdyz index DJIA mirné
oslabil a naopak S&P a Nasdaq konci v plusu. Fed na vcerejSim
zasedani dle ofekavani ponechal sazby pobliz nuly a potvrdil, Ze je
pfipraven je na této Grovni drzet po dlouhou dobu. Sledovanou
udalosti nadale je zda se podafi dosahnout posun v dohodé mezi EU
a Britanii. Futures na index EUROSTOXX 50 aktudlné pridava 0,33%.
PraZskd burza vcera potfeti v tomto tydnu posilila a index PX uzavrel
tésné pod metou 1 000. Dafilo se akciim Cezu, diky zvySené cilové
cené od Erste Bank. Ristovy dojezd by tak mohla mit energeticka
spolecnost i dnes. Na dnesnim zasedani CNB se neocekava zména v
nastaveni Grokovych sazeb, nicméné bude se sledovat doprovodny
komentdr. Nelze vyloucit, Ze zazni i podminky, za kterych tuzemské
banky budou moci v pfitim roce vyplacet dividendy, na coz mlize
reagovat Moneta Money Bank a Komer¢ni banka. ECB podminky pro
vyplatu dividend u bankovnich titul& v Eurozéné ohlasila véera a byly
prisnéjsi, nez se vseobecné ocekavalo.
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Ceska republika

Prazska burza prodlouzila ziskovou sérii z toho tydne a stoupla
o dalsich 1,16% na 998 bod{. V prdbéhu dne se index PX
dokonce pohyboval nad psychologickou metou 1 000 bodd,
kde byl naposledy v dnoru 2020. Tahounem ristu se stal
Avast (151 K& +3,77%) a Cez (477 K& +3,58%), kdyz
energeticka spolecnost dnes obdrzela zvySenou cilovou cenu
od Erste Bank na 634 KC. Zvedly se i tuzemské banky, a to
Moneta Money Bank o 0,74% k 68 K¢ a Komercni banka
pfidala 0,95% na 637 KC. Z menSich emisi si polepsil Stock
Spirits 0 1,75% s ocenénim nad 75 K¢ a Ceskd zbrojovka
stoupla o 0,68% na 294 K¢ Naopak cast vcerejsich zisk{
umazala Erste Bank (659 K¢ -2,05%). Stalo se tak poté, co
ECB zverejnila podminky za kterych mizou banky v eurozéné
vyplacet dividendy, pricemz jsou prisnéjsi, nez ocekavala rada
analytikd.
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Némecko

Index DAX si pfipsal 1,52 % na 13565,98 b. Evropské akcie rostly treti DAX (ofedchozi d

den v fadé po silngjsich datech z priimyslu Némecka, Francie, Velké (pFedchozi den)

Britanie i celé eurozony oproti ocekavani. Némecky prémys| i diky 13650

Cinské poptavce tak aktudlné zaznamenava nejsilngjsi rdst za témér

posledni tfi roky, coz by mélo alespon castecné kompenzovat letosni 13600

dramaticky rok. Ekonomové ocekavaji, ze letos némecky préimysl ztrati
5,6 %, méné nez prmér eurozény na 7,4 %. Vyjma VB, jmenované
regiony zaznamenaly také lepSi nez oCekavana Cisla indexu PMI ve
sluzbach, i kdyz ty se i nadale drzi pod hranici 50 bodd. Evropské
banky dnes odepsaly 1,3 %. ECB vcera oznamila, ze bankam sice
doporucuje zdrzet se vyplaty dividend do konce zafi 2021, ale umoznila
jim alespori omezenou vyplatu pfi konzervativnim zohlednéni
kumulovaného zisku a predevsim kapitalové pozice. Vyrobce autodild
Continental (CON; +2,9 %) oznamil zvySeni vyhledu na rok 2021.
Odpoledne se k nému pridala také automobilka BMW (BMW; +0,8 %),
ktera ocekava, Ze jeji automobilova divize letos dosahne EBIT marze v
horni poloviné dfive indikovaného rozmezi 0-3 % a volné hotovostni
toky vidi nad cilem 1,5 mld. EUR. Financni feditel Nicolas Peter vSak
varoval pred rizikem, Zze se EU nedohodne s VB. Pfipadna cla by
spolecnost Castecné kompenzovala navysenim cen, ztraty by dosahly
fadu stovek miliond euro rocné. Nejslabsi vykon v Evropé podal sektor
materialé, ktery na némeckém parketu reprezentuji firmy Covestro
(1CovV; -1,8 %) a BASF (BAS; -0,9 %).
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USA

Ve stredecni seanci jsou trhy optimisticky naladény, ale po predchozim réstu index Dow Jones ztraci 0,15% a naopak $irsi index S&P 500 se pohybuje
v zeleném a pfidava 0,18%. na trhy pozitivné plisobi ndznaky mozné podoby fiskalni stimulace v USA a také veerejsi vysledek hlasovani tamnich
volitelll v USA, ktefi potvrdili jiz doposud odhadované vysledky prezidentskych voleb a to celkem vyrazné ve prospéch Joa Bidena. Uvahy o dalsi
fiskalni. Ale i ménové stimulaci podporuji také ne pravé priznivé ladéna makra a také déle se zhorsSujici koronarovirova situace v USA. Hlavni udalosti
pro eurodolarovy trh by mélo byt vecerni zasedani FEDu a podle analytikd trh bude sledovat zejména novou makroekonomickou projekci a v druhém
pripadé budou investory zajimat mozné Upravy kvantitativniho uvolfiovani. Investori také budou posuzovat, zda se v hodnocené $éfa FEDu Powella,
néjak pozitivné projevi fakt, Ze je jiz k dispozici vakcina proti Covidu. Dolar na paru s eurem zatim ztraci 0,2% a dostava se k trovni 1,2174 USD/EUR.
Dnes byla také od EIA zvefejnény zasoby ropy k 11. prosinci, které klesly o 3,135 mil. barel@, kdyZ analytici predpokladali pokles jen o 2,2 mil. barel@.
Lehka WTI se pohybuje v zeleném a zpeviiuje o 0,5% a dostava se k Urovni 47,8 USD/barel. V plusovych hodnotach se pohybuji akcie svétové
obchodované tézarské spolecnosti Exxon Mobil Corp. ( XOM ), které pridavaiji vice nez 2,3% a také akcie znamé spol. Apache Corp. ( APA ), jeZ na své
trzni hodnoté si pripisuji zisk 1,5% a jesté lépe si vedou akcie Marathon Oil Corp. ( MRO ), které se posouvaji vys o vice nez 0,5%. Za zminku stoji
také akcie vyrobce a dodavatele téZniho zafizeni Halliburtonu ( HAL ), jez rostou o 0,5%. Naopak z dnesnich ztrat se nemohou vymanit akcie Baker
Hughes ( BKR ), jez se pohybuiji v ¢ervenych se ztratou -3,2%. S oslabujicim dolarem se dafi zlutému kovu a zlato si tak pripisuje 0,7% a dostava se k
Urovni 1 868 USD/Troy. unci. tato situace nachazi priznivou odezvu v téZebnim sektoru zlata a tak akcie tézafre Newmont Corp. ( NEM ) rostou o cca
2% a konkurencni kanadska spolecnost Barrick Gold. Corp. ( GOLD ) se také pohybuje s mensim ziskem o cca 1%. Volatilnim vyvojem prochazi akcie
farmaceutické spolecnosti Moderna ( MRNA ), kde Gcinnost vakciny byla potvrzena na 94,1% a dnes akcie prochazeji citelnéjsi korekci a ztraci cca
5,5%. Pozornost si zaslouzi také akcie Twitteru ( TWTR ), které se nyni cenové usadily na Urovni 54 USD a posiluji o 2,2%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




