11. prosince 2020

Ocekavané udalosti

Némecko:
e 08:00 CPI (y-y) (listopad - konecny):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
0,3 %
e 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
(listopad - konecny): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: -0,7 %

e 14:30 1Index vyrobnich cen (m-m)
(listopad): oCekavani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: 0,3 %

e 14:30 Index vyrobnich cen (y-y)
(listopad): ocCekavani trhu: 0,7 %,
predchozi hodnota: 0,5 %

e 16:00 Index spotfebitelské  davéry
University of Michigan (prosinec -
predbézny): ocekdvani trhu: 76,0,
predchozi hodnota: 76,9

Akciovy vyhled

Zamorské akcie vcera zakonCily smiSené, index
DJIA a S&P mirné ztratily a naopak technologicky
Nasdaq zakonCil v kladném teritoriu. Asijské akcie v
zévéru tydne posilily diky optimismu ve vakcinu
proti koronaviru. VétSina investorl véfi v silny
ekonomicky rlst v pristim roce, kdyz fada zemi je
pripravena na ockovani. Naopak urcitou opatrnost a
nejistotu na globalni akciové trhy stale prindsi
prozatim nedojednanda smlouva o Brexitu a
protahujici se rozhovory o stimulech v USA. Futures
na americké akciové indexy aktualné vykazuji
minimalni zmény a bez vétsich pohybu by mély byt
pfi otevieni i zapadoevropské burzy. ECB na
vCerejSim zasedani nezklamala, nicméné ani
neprekvapila, kdyz dodané stimuly v podobé
navyseni a prodlouzeni odkup@ dluhopisd se
ocekavaly. Futures na Dax je aktualné na hodnoté -
0,11%. Prazska burza vcera v podstaté odevzdala
stfede¢ni prirlistky, kdyz vybér zisk@ zaznamenal
predevsim financni sektor. Dnes by se méla situace
na bankovnich titulech stabilizovat. Poptavka byla
vCera vidét na akciich Cezu. Otdzkou zlistava, zda
kupec bude na titulu operovat i dnes, nicméné
veskeré fundamenty jsou pro energetickou
spoleénost  priznivé, jelikoz cena el. energie
registruje silnou rlistovou sérii a emisni povolenky
jsou u letosnich maxim. Senat véera nenavysil dané
na zahfivany tabak, coz je pozitivni zprava pro akcie
Philip Morris.

Nasdaq 100 12375,75 -0,21
DJIA 30025 0,05
S&P 500 3667,25 -0,03
DAX 13275,5 -0,21

Euro Stoxx 50 3514 -0,26

Nikkei 225 26652,52 -0,39 -0,20 15,15 14,29
Shanghai Composite 3347,19 -0,77 -2,00 4,28 15,63
Hang Sen 26509,64 0,38 -1,19 8,63 -0,10

Nasdaq Composite 12405,81 0,54 0,23 13,61 43,98
S&P 500 3668,10 -0,13 0,04 9,85 17,10
Dow Jones Ind. Avg. 29999,26  -0,23 0,10 8,95 7,59

EUR/USD 1,213 -0,05 0,07 2,39 8,99
EUR/CZK 26,293 -0,08 -0,75 -3,37 -5,51
USD/CzZK 21,662 -0,05 -0,62 -1,02 3,05

USD/JPY 104,07 -0,12 -0,07 -1,95 -4,78

Zlato 1834,8 -0,02 -0,15 -5,40 24,83
Ropa 47,25 0,62 1,81 25,52 -19,98

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po rdstové prvni poloviné tydne se dnes na prazské burze
vybiraly kratkodobé zisky a index PX oslabil o -1,38% na 976
bod@. V cele vyprodeji byly bankovni tituly, které si v
uplynulych dnech a tydnech nejvice polepsily. Erste Bank
oslabila 0 -2,82% na 654 K¢, Moneta Money Bank klesla o -
1,34% k 66 KC a Komercni banka ztratila -2,78% na 630 KC.
Cast vcerejSich zisk( odevzdal Avast (141 K¢ -1,46%).
Nedafilo se taktéZ pojistovné Vig (522 K& -0,95%) a akciim
02 (246 K¢ -0,80%). Z mensich emisi ztratila Ceska zbrojovka
-0,68% na 290 KE a Kofola ubrala -1,67% na 235 KE. Naopak
poptavka byla vidét na akcich Cez, které stouply o 0,75% na
470 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu 230 mil. KE. V kladném
teritoriu  zakoncil rovnéz Philip Morris (14 700 k¢
+0,68%)

PX (pfedchozi den)
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Némecko

DAX index se v dopolednich hodinach drzel na hladiné lehkého
zisku, odpoledna vsak zaznamenal propad a i pres opétovny
rlist v zavéru obchodni seance skondil se ztratou 0,27 % na
13304,51 b.. Kopiroval tak vyvoj evropskych akcii, jejichz
akciovy index STOXX 600 uzavrel se ztratou 0,38 % na 393,4
b. Nejvice se nedarilo sektoru IT (-1 %) a financim (-0,97 %).
Ztracel také spotfebni sektor (-0,67 %), primyslové vyrobky
(-0,53 %) a komunikacni sluzby (-0,50). Naopak vyrazné&ji
posilil energeticky sektor (+2,24 %) a sektor spotfebniho
zbozi (+0,59 %). Nejvétsi ztratu si pripsaly akcie Infineon
Technologies (IFX, -2,4 %) a BMW (BMW, -2,1 %). Déle
oslabovaly akcie spolecnosti Daimler (DAL, - 1,9 %), Deutsche
Bank (DBK, -1,9 %) a Continental (CON, -1,8 %). VEtsi zisk
vykazaly spolecnosti Delivery Hero SE (DHER, +2,7 %) a
Vonovia (VNA, +1,9 %). Posilovaly také akcie BASF (BAS,
+1,2 %), Deutsche Wohnen (DWNI, +1,2 %) a Adidas (ADS,
+0,9 %).

DAX (predchozi den)
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USA

Ve Ctvrtecni seanci americké indexy zamifily do Cervenych Cisel a index Dow Jones ztraci 0,23% a Sirsi index S&P 500 ztraci méné 0,05%. Investori zacinaji byt trochu
neklidni, protoZe starosti jim délaji zdkonodarci, ktefi zatim nejsou schopni se dohodnout na koneéné podobé fiskalniho bali¢ku. Sentiment také ovliviiuji rekordni pfiristky
nové nakazenych koronavirem a tak néktefi investofi vybiraji zisky pred koncem roku. Dnes byl reportovan v USA Index spotfebitelskych cen , ktery mezironé vzrostl o
1,2% pfi ocekavani rlistu o 1,1%. Dolar na paru s eurem pokracuje v dal$im oslabovani a ztraci 0,4% a dostéva se k Grovni 1,2128 USD/EUR. V centru z&jmu investor{ je
také lehka ropa, které dnes pomaha slabsi dolar a WTI posiluje o 3,4% a dostava se k Urovni 47,3 USD/barel. Tato situace pfiznivé vyhovuje akciim tézarél cerného zlata a
tak akcie spolecnosti Apache Corporation ( APA ) si pfipisuji silnych 10% a hned v zavésu se drzi akcie tézare Occidental Petroleum ( OXY ), které se pohybuiji silnéjsi na své
trzni hodnoté také o 10%. Analytici Goldman Sachs dnes zvysili cilovou cenu akcii z 11 USD na 18,25 USD pfi stavajicim doporuceni na stupni ,, neutral®. Pomérné slusné si
vedou také akcie Marathon Oil Petroleum ( MRO ), které se pohybuiji silnéjsi 0 3% a také akcie svétové obchodované spolecnosti Exxon Mobile ( XOM ).se pohybuiji silnéjsi o
cca 3,6%. Za zminku stoji také spole¢nost Transocean ( RIG ), kterd téZi ropu z véZi v oceanu a jeji akcie se dnes tési zvyseného zajmu investorl a pridavaji na své hodnoté
cca 11%. V centru z&jmu investor{ jsou dnes také akcie vyrobcll a dodavateldl téZniho zafizeni, jako jsou akcie Schlumbergeru ( SLB ), které zpeviuji o 1,8% a také akcie
jejich konkurenta Halliburtonu ( HAL ) si dnes pfipisuji réist 3,5%. Oslabeni dolaru pomaha také Zlutému kovu, jeZ posiluje o0 0,3% a zlato se tak dostava k Urovni 1 843
USD/Troy. unci. Tato situace by méla hrat do karet akciim v tézebnim sektoru zlata, ale i pres tyto dobré zpravy se nedafi akciim nejvétsi kanadské tézebni spolecnosti
Barrick Gold Corp ( GOLD ), které ztraci 1,3% a také konkurencni akcie Newmont Gold Corp ( NEM ) se pohybuiji se ztratou 1,1%. Naopak akciim tézafe Eldorado Gold
Corp. ( EGO ) oslabujici dolar vyhovuje a akcie rostou o vice nez 2,5%. Pokles dnes zaZivaji akcie spole¢nosti Best Buy ( BBY ), kterym analytici Goldman Sachs sniZili
investi¢ni doporuceni z ,neutral® na ,prodat", kde déivodem byl zhorSeny vyhled na porovnatelné trzby, hrubou marzi a také horsi vyhled zisku v pfistim roce. Akcie Best Buy
( BBY ) tak sméfuji do ¢ervenych a ztraci cca 2,8%. Pokles ceny dnes zastihl akcie americké telekomunikaéni spole¢nosti AT&T ( T ), kterd podle dostupnych zprév proda za
1,175 miliardy USD svou streamovaci sluzbu zaméFenou na animované porady Crunchyroll japonské firmé SONY. AT&T prodava aktivity, které nepovazuje za své hlavni, aby

ziskala penize na snizeni svého dluhu. Akcie spolecnosti tak dnes oslabuji o 2,3%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedenad hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se potita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




