10. listopadu 2020

Ocekavané udalosti
Ceska republika:

. 09:00 CPI (m-m) (Fijen): ocekéavani trhu: 0,2
%, predchozi hodnota: -0,6 %

. 09:00 CPI (y-y) (fijen): oCekavani trhu: 3,0 %,
predchozi hodnota: 3,2 %

. 09:00 Index exportnich cen (y-y) (zari):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -0,5 %

. 09:00 Index importnich cen (y-y) (zafi):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -2,9 %

Némecko:

. 11:00 Prlzkum ZEW - index ocekavani
(listopad): ocekavani trhu: 44,3, predchozi
hodnota: 56,1

. 11:00 Przkum ZEW - index soucasnych
podminek (listopad): ocekavani trhu: -63,5,
predchozi hodnota: -59,5

Eurozéna:

. 11:00 Prlzkum ZEW - index ocekavani
(listopad): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 52,3

USA:

. 12:00 Optimismus malych firem NFIB (fijen):
oCekavani trhu: 104,2, predchozi hodnota:
104,0

. 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (zafi):
ocekavani trhu: 6500, predchozi hodnota: 6493

Akciovy vyhled

Akciové trhy vstoupily do nového tydne raketovym rlstem,
predevsim tedy evropské indexy. Napf. DAX pii vcerejSim
obchodovani poskocil +5 % vzhlru po zpravé o nadéjnych vysledcich
vakciny od firmy Pfizer. K redlnému uplatnéni této vakciny je sice
jesté dlouha cesta, ale je vidét, jaké sektory ¢&i regiony by investofi
uprednostnili v pfipadé, Ze by se covid podafilo dostat pod kontrolu
(Evropa, cyklické tituly, banky). Wall Street nakonec v pondéli velkou
Cast ziskG umazala, kvili poklesu technologickych firem uzaviral
index SP500 se ziskem ,jen“ +1,2 % na 3550 bodech. Futures
nasledné pres noc oslabovaly, ale nyni se obchoduji se slabym
ziskem, podobné se jevi otevieni v Evropé (+0,2 %). Po vcerejsim
rlistu nelze vyloucit kratkodobé vinky a vybirani ziskG u vyrazné
rostoucich sektor{l & tituld. Bankovni index véera pfidal +12 %, ale
vétsina bank se ,teprve" obchoduje zpét na Grovnich ze srpna ¢i zafi.
Nelze tak vyloucit jejich dalSi rlist v pfistich tydnech. V Praze dnes
reportoval CEZ. Trzby dosahly 49,3 mid. K¢ (pod odhady), EBITDA
12,2 mld. K& — v rdmci ocekavani analytikd. Cisty zisk za uplynuly
kvartal zaostal kvéili odpis@im, ale upraveny Cisty zisk byl 2,3 mid. K&
Spole¢nost zvysila odhad EBITDA a Cistého zisku pro rok 2020 na
horni mantinel predchozich odhadd (64 mid. K¢ resp. 23 mld. K&).
Akcie CEZ by si mohly udrzet pozitivni naladu z predchozich dni.
Celkové index PXTR vcera poskocil na hladinu 1740 bod@, na Grovni
1747 bodd lezi 200denni klouzavy préimér. Budeme tedy sledovat,
zdali se domacimu trhu v pfistich dnech podafi tuto droven zdolat.

Nasdaq 100 11791 -0,25
DJIA 29217 0,58
S&P 500 3552,75 0,25
DAX 13035 -0,59
Euro Stoxx 50 3392 -0,41

Nikkei 225 24905,59 0,26 8,11 11,24 6,19
Shanghai Composite 3360,15 -0,40 4,61 0,59 13,82
Hang Sen 26227,53 0,81 6,36 6,05 -591

Nasdaq Composite 10919,59 -1,99 6,90 6,38 38,21
S&P 500 3339,19  -1,76 7,26 594 14,79
Dow Jones Ind. Avg. 27534,58  -1,45 8,29 6,29 5,33

EUR/USD 1,183 0,14 -0,03 5,16 7,00
EUR/CZK 26,513 0,14 0,53 -5,31 -3,84
USD/CzZK 22,407 -0,01 0,47 -0,54 2,89

USD/JPY 105,03 -0,31 -0,05 -1,08 -1,77

Zlato 1886,4 1,73 -2,27 891 25,69
Ropa 40,7 0,20 -9,83 3,04 -31,66

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globalni akciové trhy zaznamenaly v Gvodu tydne
silnou rally po zpravé od farmaceutické spolecnosti
Pfizer, Ze testy vakciny proti koronaviru dosahly
Gcinnosti 90%. Silny skok nahoru zaznamenala taktéz
prazska burza a to méreno indexem PX +3,25% na
hodnotu 893. Tahounem rdstu se stal financni sektor v
Cele s Erste Bank (545 K¢ +12,60%). Moneta Money
Bank potom posilila o 6,27% nad 59 K¢, Komercni
banka si polepsila 0 7,55% na 527 KC a pojistovna Vig
stoupla o 5,26% na 496 KC. Cez pred «zittejSimi
vysledky rostl 0 2,26% na 475 Kc. Stock Spirits posilil o
2,82% nad 69 KC. Naopak ve svété zaostavaly Ci
klesaly nékteré technologické tituly a Avast tak
nakonec odepsal dokonce -7,92% na 137 KC.

PX (pfedchozi den)

910

10:49 12:01 1312 14:13 15:22 16:36

Némecko

Trend némeckého indexu DAX se dnes v dopolednich
hodinach pohyboval do strany. V poledne poté, co svét
obletéla zprava o vysoké Ucinnosti vakciny, index vyrazné
vzrostl a za pondéli pripisuje téméF 5 %. Vyvoj
celoevropského indexu STOXX Europe 600 se nesl v
podobném duchu. Oproti patku si index polepsil o témér 4 %.
Z némeckého indexu se nejlépe vedlo financnimu sektoru,
ktery posilil o 8,54 %. Tahounem byla mnichovska zajisStovna
Munich Re, kterd uzavrela o 12,6 % silnéjsi. Vyrazné posilila
také spolecnost Allianz (+10,7 %). Sektor materiald, ve
kterém si nejlépe vedly spolecnosti BASF (+10,7 %) a Linde,
stoupl 0 6,73 %. Sektor zdravotni péce zpevnil o 6,39 %.
Tahounem pr@myslového sektoru (+5,04 %) se béhem
pondélniho obchodovani stala spolecnost MTU Aero Engines,
ktera posilila 0 16,6 %, ¢imz se stala nejvykonnéjsi akcii z
indexu DAX. Vyraznéji se v némeckém indexu nevedlo
nemovitostnimu sektoru, ktery oslabil o 5,11 %. Deutsche
Wohnen zaznamenala pad o 6,8 %.
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Zamorské akcie v zavéru dnesni obchodni seance odevzdaly podstatnou ¢ast ziskl, které si dfive pripsaly diky
zpravé o nadéjné studii ohledné vakciny proti koronaviru vyvijené spolecnostmi Pfizer (PFE +8,2%) a BioNTech
(BNTX +14,4%). Vakcina v testech na desitkach tisic dobrovolnik prokazala 90% Ucinnost. Zavérecny propad Sel
na vrub vystoupeni viidce republikanské vétsiny v Senatu Mitche Connella, ktery zpochybnil vitézstvi J. Bidena v
prezidentskych volbach a pozadoval mensi fiskalni stimul pro ekonomiku zmitanou koronavirovou krizi. Index DJIA
si udrzel solidni zisk 2,95%. SP500 posilil 0 1,2%, zatimco kompozitni NASDAQ ztratil 1,53%. Prudky rlist ropy
pomahal akciim energetickych spolecnosti (+14,2%). Diky zavérecnému propadu se do Cervenych Cisel nakonec
propadly sektory zbytné spotreby (-1,6%), informacnich technologii (-0,7%) a nezbytné spotreby (-0,5%). V ramci
indexu SP500 nejvice posilil, rovnéz v souvislosti se zpravou o vakcing, provozovatel vyletnich lodi Carnival Corp.
(CCL +39%). Opacnym smérem zamifila farmaceutickd spole¢nost Biogen (BIIB -28%). Jeji akcie reagovaly
nejvetsim poklesem za poslednich deset let na zpravu, Zze zadna z klinickych studii neprokdzala ucinnost jejiho
experimentalniho léku Aducanumab pti [écbé Alzheimerovy choroby. Komoditni trhy se vyvijely smisené. Na jedné
strané prudce roste jiz zmifiovana ropa (+7,5%), na strané druhé obdobné vyrazné padalo stfibro (-5,5%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




