30. rijna 2020

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 HDP (g-q) (3Q - prvni, predbézny): otekavani trhu: 5,0 %,
predchozi hodnota: -8,7 %

. 09:00 HDP (y-y) (3Q - prvni, predbézny): olekavani trhu: -6,7 %,
predchozi hodnota: -10,9 %

. 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (zafi): otekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 9,8 %

Némecko:

. 08:00 Maloobchodni trzby (m-m) (zafi): ocekavani trhu: -0,6 %,
predchozi hodnota: 3,1 %

. 10:00 HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (3Q - predbézny): ofekavani
trhu: 7,3 %, predchozi hodnota: -9,7 %

. 10:00 HDP (bez sezénniho ocisténi) (y-y) (3Q - predbézny):
ocekavani trhu: -5,2 %, predchozi hodnota: -11,3 %

. 10:00 HDP (otisténo o pocet pracovnich dni) (y-y) (3Q -

predbézny): ocekéavani trhu: -5,5 %, predchozi hodnota: -11,3 %
Eurozéna:

. 11:00 Mira nezaméstnanosti (zafi): ocekavani trhu: 8,2 %,
predchozi hodnota: 8,1 %

. 11:00 HDP (sezénné odisténo) (q-q) (3Q - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: 9,6 %, predchozi hodnota: -11,8 %

. 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (3Q - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: -7,0 %, predchozi hodnota: -14,7 %

. 11:00 CPI (m-m) (fijen - predbézny): ocekdvani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: 0,1 %

. 11:00 CPI odhad (y-y) (Fijen): odekavani trhu: -0,3 %, predchozi

hodnota: -0,3 %

. 11:00 CPI jadrovy (y-y) (fijen - predbézny): ofekavani trhu: 0,2
%, predchozi hodnota: 0,2 %

USA:

. 13:30 Osobni prijem (zafi): ocekavéni trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: -2,7 %

. 13:30 Osobni vydaje (zafi): ocekavani trhu: 1,0 %, predchozi
hodnota: 1,0 %

. 13:30 Index nakladd prace (3Q): otekavani trhu: 0,5 %, predchozi
hodnota: 0,5 %

. 15:00 Index spotfebitelské divéry University of Michigan (fijen -

konetny): ocekavani trhu: 81,2, predchozi hodnota: 81,2

Akciovy vyhled

Wall Street sice pfi Ctvrtecnim obchodovani rostla (index SPS00 +1,2 %), propady
véera prerusily také evropské indexy (napf. DAX +0,3 %), ale dnesni otevieni se
dle indikaci futures bude znovu nést ve znameni nervozity. Zamorské futures
aktudlné ztraci -1,7%, Evropa bude otvirat se ztratami kolem -1,5 %. Po zavieni
trhu véera v USA reportovali ¢isla technologicti obfi. S vyjimkou Google jejich akcie
nasledné spise ztracely (Apple slabsi prodeje iPhonti), investofi nyni naznacuji
obavy z vyhledu i v tomto sektoru. ECB véera pfi svém zasedani naznacila dalsi
stimuly v prosinci. Uvidime, jestli to pFispéje k postupnému uklidnéni na
evropskych trzich, které by se po Uvodnim poklesu mohly pokusit stabilizovat o -
1% -2% nize. V Praze dnes reportovala slusna ¢&isla za 3Q Moneta, Cisty zisk 716
mil. K& prekonal odhady trhu 635 mil. K& CEO olekava, ze banka by se mohla
vratit k vyplaté dividendy v dubnu 2021. Akcie Moneta si vedly v poslednich
tydnech Iépe nez KB & Erste, ,pozitivni nddech“z 3Q tak mize byt vzhledem k
aktudlnimu déni krétkodobé v cené zapotitan. Antimonopolni Gfad v Bulharsku dal
zelenou prodeji aktiv ze strany CEZ, i to je mirné pozitivni pro akcie CEZu. Celkové
index PXTR ve Ctvrtek ztratil -1,9 % na 1656 bod{. Vzhledem k aktualnim cendm
hlavnich titul& bychom dnes ¢ekali spiSe jen umirnény pokles domaciho trhu.

Nasdaq 100 11102 -2,12
DJIA 26123 -1,63
S&P 500 3247 -1,67
DAX 11383 -1,59

Euro Stoxx 50 2904 -1,53

Nikkei 225 22977,13 -1,52 -0,61 4,17 1,56
Shanghai Composite 3224,53 -1,47 -1,20 -0,66 10,78
Hang Sen 24073,15 -2,09 -0,68 -1,19 -821

Nasdaq Composite 11185,59 1,64 -2,78 6,10 35,14

S&P 500 3310,11 1,19 -4,15 1,59 9,00
Dow Jones Ind. Avg. 26659,11 0,52 -6,01 0,45 -1,52

EUR/USD 1,1681 0,06 -1,50 -0,79 4,76
EUR/CZK 27,357 0,05 2,13 5,13 2,31
USD/CzZK 23,41 -0,06 0,56 4,33 7,28
USD/JPY 104,39 -0,21 -0,29 -1,41 -3,36

Zlato 1869,4 0,07 -1,73 -5,01 23,41
Ropa 36,07 -1,21 -9,99 -10,92 -33,38

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po vcerejSim volném dni dnes prazska burza prudce
propadla, a to méfeno indexem PX o -1,88% na
hodnotu 848. Byla to reakce na stfedecni vyprodeje na
zapadoevropskych i zamofrskych trzich, kdyz Sifici se
druha vina pandemie koronaviru, nuti fadu zemi k
omezujicim opatfenim. To bude znamenat zpomaleni
ekonomické aktivity ve 4Q, coz dnes zddraznila i ECB.
Nejvétsi zatéZi pro index PX byl pokles akcii Erste Bank
0 -3,37% na 473 KC pri nejvyssim dennim objemu 321
mil. KE. Nicméné nedarilo se ani ostatnim financnim
titulim. Moneta Money Bank pred zitfejSim
vysledkovym reportem klesla o -2% pod 54 K¢,
Komercni banka ztratila -3,17% na 473 KC a pojiStovna
Vig oslabila o -1,37% na 476 KE. Poklesy registrovaly i
dalsi emise. Avast odepsal -1,29% na 152 K¢ a Cez si
pohorsil 0 -1,01% na 442 K¢.
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Némecko

Index DAX pripsal 0,32 % na 11598,07 b. Zatimco americky index S&P
500 se po stredecnim vice neZ 3,5% propadu zveda o vice nez
procento, evropsky kontinent ho nahoru nendsledoval. Celoevropsky
index Stoxx 600 odepsal 0,1 %, némecky DAX posill o 0,3 %.
Zasedani ECB trh presel bez vyraznéjsi reakce. Nejvice se v Evropé
darfilo realitnimu sektoru, ktery v Némecku reprezentuje Deutsche
Wohnen (DWNI; +3,6 %), nejvice klesaly evropské utility a
zdravotnické spolecnosti. V Némecku potom vyrobce motor& MTU Aero
Engines (MTX; -3,9 %) a Beiersdorf (BEI; -3,1 %). Své vysledky po
stfedecnim zavéru reportovala Deutsche Borse (DB1; -0,5 %), rano se
k ni pfidal Volkswagen (VOW3; +1,1 %), Fresenius (FRE; -2,5 %) a
Fresenius Medical Care (FME; -2,7 %). Obé zdravotnické spolecnosti
nejdiive oteviely v plusu, ovSsem nakonec zakonCily se ztratou.
Fresenius reportoval vynosy 8,9 mid. EUR (ocekavani 8,93 mid. EUR) a
EBIT 1,11 mld. EUR (ocekavani 1,13 mid. EUR) a potvrdil celorocni
vyhled. Dcefiny Fresenius Medical Care reportoval vynosy 4,41 mid.
EUR (ocekavani 4,50 mid. EUR), EBIT 632 mil. EUR pfi oCekavani 622
mil. EUR a také potvrdil
vyhled.
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USA

vrv

Zamorské trhy se po véerejsich masivnich vyprodejich napfi¢ trhem mirné vzpamatovavaji. Jisté za to mzou mirné
pozitivni data o americkém rlistu HDP a také report z trhu prace. Vsichni vSak védi, Ze tato data nesou starou
informaci a s nastupem nového kvartalu, a v ném se opét rozjizdéjici pandemicka panika, bude dobrych makrodat
ubyvat. Dobrou podporou trzni naladé jsou dnes vysledky firem v ramci probihajici vysledkové sezony. Jen pro
ilustraci svymi vysledky v podobé EPS (zisku na akcii) dnes prekonalo konsensus trhu 39 ze 42 firem z indexu S&P.
A to nas tézké vahy teprve Cekaji. Po uzavieni hlavni faze reportuji vysledky Apple, Amazon Facebook nebo
Alphabet. Konkrétnimi Cisly ale dnes fada firem i pres priznivé Gdaje o zisku zklamala, mezi jinymi i Ralph Lauren
nebo Abiomed. Jako sektor jsou dnes nejsiln€jsi komunikacni sluzby, kde predevsim u Twitteru panuje dobra
nalada a firma se drzi na nejvyssich mistech mezi dennimi zisky. Pomahaji mu k tomu vysledky podobnych firem z
oboru jako je Snapchat nebo Pinterest naznacujici, Ze vydaje na reklamu opét rostou. Velmi dobre si jako subsektor
vedou vyrobci aut (Ford +2,83%, Tesla +2,2% nebo GM +1,84%), ktefi navazuji na dobra Cisla o prodejich v Q3.
Samostatny pfibéh piSe ropa, ktera se dostala pod 36 dolarl v pokracujici obavé z poklesu poptavky kvdli viru. I
nadale se nevede zlatu, které odepisuje 0,8%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




