27. fijna 2020

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (zafi):
oCekavani trhu: 9,6 %, predchozi
hodnota: 9,5 %

USA:

e 13:30 Objednavky zbozi dlouhodobé
spotreby (zafi - predbézny): ocekavani
trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,5 %

e 13:30 Zakazky na kapitalové statky bez
zbrani a letadel (zafi - predbézny):
oCekavani trhu: 0,5 %, predchozi
hodnota: 1,9 %

e 14:00 Index cen dom@ FHFA (m-m)
(srpen):  ocekavani trhu: 0,7 %,
predchozi hodnota: 1,0 %

e 15:00 Spotrebitelska dlvéra podle
Conference Board  (fijen): ocekavani
trhu: 102,0, predchozi hodnota: 101,8

o« 15:00 Index vyrobni aktivity
richmondského Fedu (fijen): ocekavani
trhu: 18, predchozi hodnota: 21

Akciovy vyhled

Na zacédtku obchodniho tydne americké indexy sméfuji do
Cervenych Cisel a index Dow Jones ztraci 2,29% a Sirsi
index S&P 500 se pohybuje s nizsi ztratou 1,86%.
Pandemie koronaviru se s velkou razanci rozsifi v celé
Evropé a Cisla o nardstu novych pripad@ se citelné zvedla i
v USA. Trend je bohuzel zatim nepfiznivy. Mezi hlavnimi
tématy v USA zlstavaji prezidentské volby, kde Donald
Trump v prizkumech za posledni zhruba tyden zatim
snizuje ztratu na Joe Bidena cca po desetinach procentniho
bodu a ztrata na Bidena je nyni zhruba 9%. Dolar na paru
s eurem je dnes silnéjSi o 0,35% a dostava se k Urovni
1,1818 USD/EUR.

Silnéjsi dolar tak dnes prilis nepomaha lehké ropé WTI,
ktera ztraci vice nez 3,2% a dostéva se blizko Urovné 38,5
USD/barel. Bohuzel tato situace pfilis nehraje do karet
akciim v tézarském sektoru cerného zlata a tak akcie
spolecnosti Transocean ( RIG ), ktera tézi ropu z vézi v
oceanu klesaji o vice nez 2,4% a jesté s vétsi ztratou 7,3%
se do Cervenych Cisel nofi akcie Apache Corp. ( APA ) a
také jeho konkurent akcie Occidental Petroleum ( OXY )se
pohybuji slabsi na své trzni hodnoté o 5,4%. Nedafi se ani
akciim svétové obchodované spolecnosti Exxon Mobile (
XOM ), které oslabuji o vice nez 2,3%. Za zminku stoji také
akcie vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni Schlumberger (
SLB ), které se pohybuji niz o necelych 1,4% a také jeho
konkurent akcie Halliburtonu ( HAL ) si ubiraji ze své trzni
ceny cca 3,4%.

Nasdaq 100 11540,5 0,42
DJIA 27664 0,30
S&P 500 3404 0,31
DAX 12236,5 0,54

Euro Stoxx 50 3106 0,29

Nikkei 225 234858 -0,04 -0,75 3,26 3,05
Shanghai Composite 3254,32 0,10 -1,86 1,70 10,02
Hang Sen 24760,85  -0,63 2,18 -1,36 -6,20

Nasdaq Composite 11358,94 -1,64 -1,04 9,61 37,80
S&P 500 3400,97 -1,86 -0,76 576 12,52
Dow Jones Ind. Avg. 2768538  -2,29  -1,81 4,59 2,70

EUR/USD 1,1822 0,12 -0,02 0,90 6,50
EUR/CZK 27,321 0,17 0,82 3,09 0,55
USD/CzZK 23,111 0,10 0,62 4,01 7,03

USD/JPY 104,81 -0,01 -064 -0,26 -3,79

Zlato 1906,3 0,17 -0,28 -1,97 27,73
Ropa 39,17 0,72  -6,07 -5,11  -29,93

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v Gvodu tydne mirné oslabila. Ztrata indexu PX o0 0,33 %
je v@ci vyspélym trh@m dnes relativné prizniva, kdyZz némecky DAX v
zavéru dne ztraci pres 3 %, vyrazny pokles je k vidéni i na trhu v USA.
Evropa klesala predevsim pod tihou nepfiznivého vyhledu od
technologické firmy SAP, akcie pres den ztracely pres 20 %. Proti trhu
Sel na prazské burze predevsim CEZ, ktery dokazal posilit 0 0,8 % na
443 K¢. Po patecnich zpravach o prodeji rumunskych aktiv opét roste
pravdépodobnost, Ze bude vyplacena mimoradna dividenda a na
aktualnich cendch, kdy kurz zaostava za vyvojem utilit v Evropé, je titul
pro investory opét atraktivnéjsi. V mirné kladnych hodnotach zaviral
Avast (+0,16 %), ktery na primarnim trhu v Londyné po pfedchozich
poklesech bojuje o udrzeni hranice 200denniho klouzavého prliméru.
Prestoze rakousky trh byl diky svétku zavieny, Erste se svezla s
poklesem trhli v Evropé a oslabila o 1,68 %. Domaci banky dokazaly
udrzet lepsi vykonnost a mirné posilovaly. Komercni banka posilila o
0,21 %, Moneta pfidala 0,55 %. Predevsim u bankovnich titul budou
investori nadéle peclivé sledovat, jak se bude vyvijet epidemiologicka
situace. Moneta bude v zavéru tydne reportovat své hospodarské
vysledky. Po zvysené poptédvce z konce minulého tydne, kterd poslala
kurz 02 na vy$si hodnoty, se dnes dostavilo vybirani kratkodobych
ziskll a kurz se vratil k hranici 220 K¢, kde se v posledni dobé stabilné
drzi. Kurz oslabil o 3,09 %. V cervenych cislech koncily rovnéz akcie
Stock Spirits (-2,05 %). Svoji premiéru si odbyl novacek trhu Start

Pilulka Lékarny. Po velmi Gspésném IPO priSel i velmi Uspésny start na
trhu, kdyZ se kurz posunul o témér 18 % na hranici 500 K&.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némeckému indexu DAX se nedarilo. V dopolednich hodinach
se drzel v plusu, odpoledne vsak prisel vyrazny propad a index
tak zavira o 3,71 % slabsi. Nejvétsim tahounem smérem dold
byl IT gigant SAP, jehoz akcie poklesly o vyraznych 21,9 %
%, coz znamena vypadek v trzni kapitalizaci kolem 33 mid.
EUR. Jedna se o nejvétsi propad béhem jednoho dne od roku
1999. SAP dnes zverejnil hospodarské vysledky za 3Q, ve
kterych snizil odhad vynosl za cely rok. Ocekava, ze vina
uzavirani ekonomik vyrazné oslabi poptavku béhem prvniho
pololeti roku 2021. Podle generdlniho feditele Christiana
Kleina dojde ke zpozdéni spinéni cild o jeden i dva roky. Tyto
cile se tykaly vynostl z cloudu, celkovych trzeb ¢i provozniho
zisku. Zisk si pripsaly akcie rozvazkové sluzby Delivery Hero
(+1,0), nepatrné posilil také Beiersdorf (+0,6 %) Ci Bayer
(+0,3 %). Nejhiie si vedl sektor IT, ktery poklesl predevsim
vinou propadu spolecnosti SAP o 16,3 %. Sektor zdravotni
péce byl dnes nejlepsi, i presto nepatrné odepsal (-0,23
%).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Na zacCatku obchodniho tydne americké indexy sméfuji do Cervenych Cisel a index Dow Jones ztraci 2,29% a Sirsi
index S&P 500 se pohybuje s nizsi ztratou 1,86%. Pandemie koronaviru se s velkou razanci rozsiti v celé Evropé a
Cisla o narlstu novych pripad@ se citelné zvedla i v USA. Trend je bohuzel zatim nepfiznivy. Mezi hlavnimi tématy v
USA zlstavaiji prezidentské volby, kde Donald Trump v prizkumech za posledni zhruba tyden zatim snizuje ztratu
na Joe Bidena cca po desetinach procentniho bodu a ztrdta na Bidena je nyni zhruba 9%. Dolar na paru s eurem
je dnes silnéjSi 0 0,35% a dostéva se k drovni 1,1818 USD/EUR. Siln&jSi dolar tak dnes pifili§ nepomaha lehké
ropé WTI, ktera ztraci vice nez 3,2% a dostava se blizko Urovné 38,5 USD/barel. Bohuzel tato situace pfilis nehraje
do karet akciim v téZarském sektoru ¢erného zlata a tak akcie spolecnosti Transocean ( RIG ), ktera tézi ropu z vézi
v ocednu klesaji o vice nez 2,4% a jesté s vétsi ztratou 7,3% se do Cervenych cisel nofi akcie Apache Corp. ( APA )
a také jeho konkurent akcie Occidental Petroleum ( OXY )se pohybuiji slabSi na své trzni hodnoté o 5,4%. Nedaii
se ani akciim svétové obchodované spolecnosti Exxon Mobile ( XOM ), které oslabuji o vice nez 2,3%. Za zminku

stoji také akcie vyrobce a dodavatele téZniho zarizeni Schlumberger ( SLB ), které se pohybuji niz o necelych 1,4%
a také jeho konkurent akcie Halliburtonu ( HAL ) si ubiraji ze své trzni ceny cca 3,4%.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovéni. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45

predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




