14. fijna 2020

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Bézny ucet platebni bilance
(srpen): ocekavani trhu: -5,00 mid.,
predchozi hodnota: 20,55 mid.

Eurozona:

e 11:00 Prdmyslova vyroba (y-y) (oCisténo
o pocCet pracovnich dni) (srpen):
oCekavani trhu: -7,0 %, predchozi
hodnota: -7,7 %

USA:

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (9.
fijna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 4,6 %

e  14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (zafi):
oCekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: -0,2 %

Akciovy vyhled

Po vcerejsim poklesu na Wall Street (SP500 -0,6%),
nyni indikuji futures snahu o pozitivni otevieni
(+0,3%). Z technického pohledu nyni sledujeme
Jbitvu® zminéného indexu o Uroveri 3500 bodd.
Prakticky o tom zfejmé rozhodne to, zdali se podafi
dohoda o stimulacnim baliku jeSt¢ pred volbami.
Asie pres noc spiSe ztracela, kdyz Cina si odepsala -
0,6%. VCera v zamofi zaCala vysledkova sezéna,
reportovaly banky JPM a Citigroup. Cisla za uplynuly
kvartal byla dobra, nicméné akcie klesaly kvdli
obavam investor{i z nutnosti tvorby vyssich rezerv v
pristich obdobich. Bankovni sektor ztracel také v
Evropé (-2,8%), ktera se nyni potyka s 2. vinou
pandemie. Evropské futures dnes indikuji v Gvodu
nepatrny rst (+0,1%). Banky by tedy mohly
predvést klidnéjsi vyvoj. Erste (-1,5%) by se mohla
pokusit postupné vracet nad 480 K¢. Akcie KB (-
2,3%) si vedly hife oproti Moneté (-0,7%),
guvernér CNB indikoval vétsi pravdépodobnost
stability sazeb. To by mohlo uklidnit také domaci
bankovni tituly. Naznak zlepseni vcera predved| CEZ
(+0,8%). Stock Spirit reportoval pozitivni vyvoj na
Ceském i polském trhu. Celkové dnes cekame na
domacim trhu opét opatrné obchodovani.
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Ceska republika

Prazska burza rozsifila vCerejsi pokles, kdyZz méfeno
indexem PX oslabila o dalsich -0,26% na 868 bodg.
Podobné jako v pondéli investofi negativné vnimali
dalsi omezeni kvdli koronaviru, ktera zbrzdi ekonomiku
a k tomu se pridal i pokles na zapadoevropskych trzich.
Pod prodejni tlak se dostal predevsim bankovni sektor.
Erste Bank tak oslabila o -1,5% na 479 K¢, Moneta
Money Bank ubrala -0,73% k 54 K¢ a Komerc¢ni banka
padla o -2,34% na 481 KC. Ztratu registrovaly taktéz
akcie 02 (218 K&) a pojistovna Vig (534 K¢ -0,47%).
Podobné jako vcera vétSimu poklesu indexu zabranil
Avast posilenim o 1,10% na 160 K¢ Cez rlistem o
0,92% na 439 K¢ castecné korigoval pondéini oslabeni.
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Némecko

Index DAX po cely den setrval v klesajicim trendu. Z pohledu
jednotlivych sektorl si nejlépe vedle sektor komunikacnich
technologii, ktery byl zaroven jedinym rostoucim sektorem
(+0,1 %). Nejvetsi ztraty zaznamenal sektor zdravotni péce,
ktery odepsal 2,3 %. Financni sektor poklesl o 1,8 %.
Deutsche Post, kterd posilila nejvice, si pripsala 0,3 %.
Naopak nejvice ztracela farmaceuticka spolecnost Bayer, ktera
odepsala 3,1 %.
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USA

Americké trhy maji za sebou ¢tyfdenni rdistovou $ndru a dnes to vypada na jeji preruseni. Jako hlavni diivod se udava ochladnuti
nadéji na schvaleni stimulacniho balicku jesté pred prezidentskymi volbami. Viypada to, Ze se demokraté s republikany nestihnou
dohodnout. Zacala vysledkova sezona a na dnesSnim programu byly velké banky. Black Rock (BLK +4,14%) pred¢il odhady ve
vétsiné parametr(l a roste. Podobné dobfe se svymi vysledky prezentovala i banka JP Morgan (JPM -1,67%) ta k nim vSak
dodava, zZe tyto vysledky neznamenaji lepsi vyhled pro americkou ekonomiku, jinymi slovy se nemusi opakovat v dalsim Ctvrtleti.
Citigroup (C -4,38%) ohlasila skokovy riist nakladl a tak se z velkych bank propada nejvic. Celkové je bankovni sektor dnes mezi
nejhorsimi v ramci indexu S&P. Zitra z tohoto sektoru reportuje WFC, BAC a GS. Svymi vysledky by asi i potésil predni vyrobce
hygienickych prostfedkd Johnson&ohson (INJ -2,5%) avsak spolecnost oznamila, ze musela zastavit pokroCilé testy své vakciny
na koronavirus. Akcie miti dold. Apple (AAPL -3,15%) se ponoril do zéporu po chladném pfijeti jeho nové fady iPhond, které
budou operovat s rychlostmi v siti 5G. Velmi vysoko se svymi akciemi vidime giganta zabavniho prlimyslu Disney, ktery vcera
oznamil kompletni zménu strategie a mohutnou podporu své streamovaci sluzby Disney+. Mnoho film@ tocenych pro velké platno
pljde prednostné na stream (oproti dosavadnim zvyklostem) a Disney bude do vyroby obsahu pro svidj kanal pumpovat
minimalné stejné penéz, jako Netflix (NFLX +0,73%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedenad hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




