12. fijna 2020

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 CPI (m-m) (zafi): oCekavani trhu: -0,3
%, predchozi hodnota: 0,0 %

. 09:00 CPI (y-y) (zafi): ocekavani trhu: 3,5 %,
predchozi hodnota: 3,3 %

. 09:00 Index exportnich cen (y-y) (srpen):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 1,2 %

. 09:00 Index importnich cen (y-y) (srpen):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -1,4%

Akciovy vyhled

Evropské akcie by mély dle indikaci futures
otvirat rlstem kolem +0,5%. Asijské akcie
pres noc vedla vzhlru Cina (+2,4%), kde
investofi sazi na dalsi otvirani ekonomiky pro
zahrani¢ni investory. Po pate¢nim rlstu na
Wall Street (+0,9%) aktudlné indikuji futures
pozitivni start +0,25% pro index SP500. Ten
ma za sebou Uspésny tyden, ve kterém pridal
+3,85%. Pro srovnani v Evropé pridal DAX
+2,8%, prazska burza zaostala s posilenim
+1,7%. V Evropé investofi vice vnimaji rlst
poCtu nakazenych koronavirem. Amerika se
mj. jiné soustredi na bliZici se volby, zda se,
Ze pripadné vitézstvi Bidena trhdm nevadi,
naopak investofi doufaji ve vétsi stimuly.
Tento tyden zacne v zamori vysledkova
sezéna, zverejiovat zacnou banky (JPM, C,
GS...), coz by mohlo mit dopad na sentiment
sektoru také v Evropé. V Praze Erste v patek
ztracela (-1,2%) a KB (-2,2%) pri
nepovedeném zavéru propadla zpét pod 500
KC. Zde budeme sledovat, zdali se jim podafi
navrat zpét nad 500 K¢. Akcie CEZ by mohly
pomyslet na rlst v pripadé pohybu nad 442
KE (20 denni MA). Celkové se index PXTR
zatim potyka s rezistentni urovni kolem 1710
bodd.
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EUR/USD 1,1813 -0,09 0,27 4,17 7,12
EUR/CZK 27,05 0,18 -043 -2,62 -2,27
USD/CzZK 22,89 0,32 -0,14 1,46 4,78
USD/JPY 105,46 -0,12 -0,24 -1,67 -2,68
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1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana
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Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne mirné oslabila, kdyZ index PX ztratil 0,25
%. Na tydenni bazi pfevazil rist z Gvodu tydne a index posilil o 1,72
%. Pfes pozitivni vyvoj domaci trh nadale zaostaval za rlsty na
globalnich trzich, kde je vyvoj podstatné dynamictéjsi. Patecni
obchodovani na domacim trhu bylo ve znameni pfedevsim poklesu
bankovnich titulfl. Nejvice ztracela Komercni banka, ktera oslabila o
2,18 %. Ztratu pres 1 % si pripsala Erste Group i Moneta. Po dalsi sérii
restriktivnich opatteni se investofi obavaji dopadd do ekonomiky, coz
bankovni sektor zatézuje. Komentare o mozném celkovém ,lockdownu®
zemé je pro banky rovnéZ hrozbou. Struktura dnesnich pohybl na
burze je velmi podobna celkové vykonnosti jednotlivych titul& z prvni
poloviny roku. Ztratové banky, podstatné lepsi vykonost u titulli, které
nejsou pandemickou situaci tolik zasazeny. V Cele rlstu tak byly akcie
technologické spolecnosti Avast, které posilily o 1,72 %. V kladnych
hodnotéach se dokazal udrzet i Stock Spirits (+0,31 %) a CEZ (+0,23 ).
Dnes se jiz na prazské burze neobchodovaly akcie medialni spolecnosti
CETV, kde se dokoncuje proces prevzeti ze strany skupiny PPF.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecky index DAX po otevieni kratce rostl, poté vsak
vétsinu dne klesal az do zapornych hodnot. Po narlistu v
odpolednich hodinach po nasledném kolisani uzavrel DAX na
zaporné nule. Nejhlife se dafilo spole¢nosti BASF (BAS; -3,9
%) poté, co firma zverejnila predbézné vysledky za 3Q, kdy
dosahla trzeb 13,8 mid. EUR a Cisté ztraty 2,12 mid. EUR.
Celorocni trzby projektuje mezi 57 az 58 mld. EUR a ocistény
Ebit mezi 3 az 3,3 mld. EUR. Vyraznéji se naopak darilo
firmam Delivery Hero SE (DHER; +3,5 %) a Infineon
Technologies (IFX; +2,6 %). V evropském index STOXX 600
rostly predevsim spolecnosti v sektorech IT (tahounem byl jiz
zminény Infineon Technologies) a zdravotnictvi, kde 3,29%
rlist vykazala farmaceuticka firma Novo Nordisk (NOVO-B).
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USA

Americké akciové indexy se béhem zavérecné seance tohoto tydne s prehledem drzely v kladném teritoriu a celkové vykazaly tu¢né mezitydenni
zisky navazujici na Uspésny 1. fijnovy tyden po vyrazném zarijovém propadu. Index S&P500 dokézal posilit o slusnych +3,8%, reprezentujici nejvétsi
prirlistek od Cervence. Dnes si nejlépe vedl technologicky Nasdaq se ziskem bezmala 1,4% a pravé informacni technologie se drzely v popredi
nejvykonnéjsich sektorll v ramci S&P500 se ziskem 1,5% stejné jako producenti luxusnich statkd. Naopak vice nez 1% ztratu vykazaly energetické
spole¢nosti. Priznivy sentiment se na trh navrdtil poté, co politickd vyjednavani ohledné dalsiho fiskalniho balicku opét pokracovala. Navzdory
nejistoté ohledné dosazeni dohody o jeho podobé jesté pred nadchazejicimi prezidentskymi volbami previada presvédceni, ze trva zajem déle
fiskaIné stimulovat americkou ekonomiku napfic politickym spektrem a patrné nakonec balicek dosahne vétsiho objemu nez ten predchozi. Zatimco
trhy zpeviovaly, energeticky sektor (-1,6%) chfadl v navaznosti na blizici se hurikan Delta k brehfim Luisiany a téméF cela ropna produkce v
Mexickém zdlivu byla pozastavena. Rally dnes na pozadi oCekavani fiskalnich stimuld zaZily drahé kovy — stfibro pfidalo silnych 5,4% na 25,10
USD/oz, zlato zpevnilo 0 1,9% na 1929 USD/oz. Ze zajimavych individualnich pohybd S&P500 konstituentli zmifime 14% riist vyrobce Cipd Xilinx
(XLNX) po odhaleni akvizi¢nich namluv ze strany spol. Advanced Micro Devices (AMD -3,9%), které jsou udajné jiz v pokrocilé fazi. Akcie AMD dnes
naopak logicky ztracely pfi ocekavani nabidnuti trzni prémie za potencialni pfevzeti. Solidni rdst vykazaly i akcie znamého online trzisté eBay (EBAY
+6,5%) po zvyseném cili od Mizuho. Nejhorsi bilanci pak zaznamenaly akcie priimyslové spolecnosti Vontier (VNT -16%) po dokonceni vyclenéni,
tzv. ,spin offu™ od spol. Fortive Corp (FTV -14%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




