7. Fijna 2020

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (srpen):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
10,4 %

e 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti
(srpen): ocekavani trhu: 15,5 mid.,
predchozi hodnota: 13,4 mid.

e 10:00 Devizové rezervy (zari): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: $159,1 mid.

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (2.
fijna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -4,8 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (2. fijna): ocekavani trhu: -1200 tis.,
predchozi hodnota: -1980 tis.

Akciovy vyhled

Americky prezident vcera vecer jednim tweetem
otocil slibné se rozjizdéjici rally. Index SP500 se z
urovné 3430 bod@ propadl na zavérecnych 3360
bodt (-1,4 %). Divodem byla informace D.Trumpa,
ktery si preje odsunout schvaleni baliku pomoci az
po volbach. A to vSe jen nékolik hodin poté, co Séf
FEDu Powell hovoril o kritické nutnosti dalsi fiskalni
podpory. Investofi nyni zvazuji, kam vySe zminénd
taktika amerického prezidenta povede... Pfedevsim
na zamorském trhu Ize cekat zvySenou volatilitu.
AktudIné futures naznacuji rist kolem +0,5 %, ale
nelze vyloucit dalsi pokles. Vétsi technickou
podporu na indexu SP500 Ize hledat na 3360 a
nasledné kolem 3300 bodd. V Asii jsme registrovali
v Japonsku mensi pokles (-0,2 %). Evropa by méla
dle indikaci futures méla otvirat v zéporu kolem -
0,4%. Uvidime, nakolik se na slibné vyvijejicim se
vyvoji v Evropé v poslednich dnech, podepiSe
mozna zvysena volatilita v zamori. V Utery patfily
mezi nejlepsi banky, sektor v Evropé véera poskoCil
+3,5 % vzhiru. Prazskd burza se tak t&Sila rlistu
+1,3 % pravé pod vedenim bankovnich tituld. Erste
pfidala +4 % a obchodovala se zpét nad 500 Kc.
Nad zminénou hladinu se probojovala také
Komercni banka (+2,7%). A hodnotu 55 K¢ (+2,6
%) v zavéru ,vytvorila® Moneta. Dnes by banky
mohly projit spiSe urcitou konsolidaci. Index PXTR
by se mohl obchodovat v Uzemi nedaleko 1700
bodtl. EK dala zelenou akvizici CETV ze strany PPF.

Nasdaq 100 11324,25 0,45
DJIA 27828 0,46
S&P 500 3367,75 0,43
DAX 12875 -0,19
Euro Stoxx 50 3220 -0,22

Nikkei 225 23422,82 -0,05 -0,45 3,17 9,45
Shanghai Composite 3218,05 020 -1,88 7,82 10,77
Hang Sen 24199,66 0,91 321  -895 -7,13

Nasdaq Composite 11154,60 -1,57 0,63 6,91 39,74
S&P 500 3360,95  -1,40 1,70 8,90 15,47
Dow Jones Ind. Avg. 27772,76  -1,34 2,05 8,99 5,93

EUR/USD 1,1752 0,15 0,29 3,73 7,29
EUR/CZK 26,984 -0,19 -0,53 -2,34 -2,38
USD/CzZK 22,957 -0,36 -0,26 1,33 4,69

USD/JPY 105,73 0,10 0,27 -1,42 -1,25

Zlato 1889 -0,83 -0,12 3,76 25,92
Ropa 40,53 -0,98 0,12 -1,27 -23,00

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza rozsifila vCerejsi zisky, kdyZ si indexem
PX polepsila o dalSich 1,32% na hodnotu 874. Dnes se
dafilo evropskému finan¢nimu sektoru poté, co
analytici Barclays oznadili banky za levné. Posilovaly
tudiz i banky na prazské burze a staly se tahounem
indexu PX. Erste Bank si polepsila o 4,05% na 505 K¢,
Moneta Money Bank se zvedla o 2,61% na 55 K¢ a
Komercni banka stoupla o 2,65% na 503 K¢. Cez pridal
0,34% na 438 KC a akcie 02 zakoncily siln€jsi 0 0,91%
na 221 KE. Z mensich emisi vzrostlo Cme o 1,44% k 99
KE. Naopak Avast ubral -0,57% na 156 KC a Ceska
zbrojovka spadla na upisovaci cenu 290 K¢ (-1,36%).

PX (pfedchozi den)

880

Némecko

Index DAX se dnes obchodoval s pozitivnim
sentimentem. Nejvykonnéjsi dnes bylo primyslové a
financni odvétvi. V popredi indexu se pohybovala
Deutsche Bank (DBK +5,7 %), MTU Aero Engines
(MTX +4,7 %) a Volkswagen (VOW3 +2,2 %). Mezi
nejslabsi tituly dnes patfi Vonovia (VNA -0,9 %), SAP
(SAP -0,7 %) a BAYER (BAYN -0,6 %). Pojiétovna
Allianz (ALV +1,5 %) dnes oznamila, Ze pozastaveni
¢innosti filmovych studii v Hollywoodu bude pojistovnu
stat miliony EUR. Allianz je jedna z nejvétSich
pojistioven, zabyvaijici se pojistovanim filmovych studii.
Podle predbéznych vycisleni se zatim jedna o Castku
488 mil. EUR. Euro proti dolaru se béhem dne
pohybuje u stfedni hodnoty s drobnymi vykyvy a proti
dolaru prozatim oslabuje o 0,04 %.
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USA

V Uterni seanci se americké indexy neudrzely v rlstové roviné a index Dow Jones si tak odepsal 1,34% a SirSi index S&P 500 dnes koriguje
predchozi rlist a ztraci 1,4%. Investofi jsou zatim opatrni a sleduji zpravy, které se tykaji amerického fiskalniho baliku. Jednani o tomto baliku maji
byt opét obnovena a jesté dnes by méli spolu mluvit o této problematice ministr financi Mnuchin a také $éfka Snémovny pani Pelosiova. Podle
nazoru analytik@ se da predpokladat, Ze s bliZicimi se volbami a také nepfiznivymi preferencemi budou republikani pod vétsim tlakem pristoupit na
kompromis. Dnes kromé Trumpova zdravotniho stavu budou trhy sledovat také centrdlni bankére, kdyZ projev bude mit $éf FEDu Powell a také
hlavni ekonom ECB Lane. Dolar na paru s eurem posilil 0,29% a dostava se k Grovni 1,1750 USD/EUR. V centru zajmu investor{ je také ropa, které
nyni pomaha slabsi dolar a tak lehka ropa WTI si dnes pfipisuje rlist 2,3% a dostava se k trovni 40,2 USD/barel. Tato situace sice hraje pfiznivé do

karet akciim v téZafském sektoru Cerného zlata, ale po sdéleni prezidenta Trumpa, Ze zastavuje do voleb jednani o fiskalnim balicku tak akcie
spoleénosti Transocean ( RIG ), kterd tézi ropu z vézi v oceanu ze 4% rlstu na zaCatku seance zamifily dold a ztraci cca 1% a také akcie
spole¢nosti Apache Corporation ( APA ) ze zacatku seance rostly o cca 4%, ale nyni si odepisuji necelé 3,7% a se ztratou cca 4% klesaji také akcie
spole¢nosti Marathon Oil Corp. ( MRO ). Nedafi se také akciim svétové obchodované spolecnosti Exxon Mobil ( XOM ), které oslabuji o 1%. Podle
dostupnych zprav ropny gigant v ramci globalni revize a snizeni nakladd planuje do konce roku 2021 snizit pocet svych evropskych pracovnich sil
napri¢ pobockami spoleénosti az o 1 600 zaméstnancdl. Za zminku stoji také akcie vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni Schlumberger ( SLB ), které
se pohybuji v éervenych niz o 1% a také jeho velky konkurent Halliburton ( HAL ), kde jeho akcie se také uz posouvaji do nizsich pater se ztratou
0,5%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedenad hodnota tedy neni zavér dneSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zmeéna kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




